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RESUMEN

La presente investigacion tuvo como principal objetivo determinar el impacto del
financiamiento en el rendimiento de las cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, durante
el periodo 2023. La investigacion fue desarrollada, en el marco del Objetivo de desarrollo
sostenible N° 1, Fin de la pobreza, dado que la provision de financiamiento contribuira a
mejorar la rentabilidad en las cooperativas agrarias de café, este aspecto guarda relacion directa
con el ODS N° 8, enfocado en el logro de un Trabajo Decente y Crecimiento Econémico.

Se ha analizado el grado en que la rentabilidad de las cooperativas agrarias se ve
afectada por diversas formas de financiamiento a corto y largo plazo, asi como por
consideraciones de liquidez y solvencia. En la presente investigacion se ha aplicado una
metodologia de enfoque cuantitativo, tipo bésica y de alcance explicativo con disefio no
experimental, empleando un cuestionario de tipo Likert de 5 puntos como instrumento principal
para la recopilacion de datos, la cual fueron aplicados a 52 funcionarios de las cooperativas
agrarias de café. Las hipétesis planteadas en la presente investigacion se validaron,
demostrando resultados con la prueba estadistica no paramétrica, coeficiente de correlacion
Spearman.

Como resultado, el andlisis de la tesis revela un financiamiento positivo (61.5%),
destacando su impacto favorable en la rentabilidad de las cooperativas agrarias de café durante
el ano 2023. Se concluye la trascendental importancia del financiamiento en distintos aspectos
operativos, asi como en iniciativas de expansion e inversiones destinadas a mejorar la
rentabilidad. Este hallazgo adquiere una significativa relevancia al considerar la variabilidad
del flujo de efectivo, la cual guarda conexion con la estacionalidad y los riesgos inherentes al
sector.

Palabras clave: Banca comercial, crédito, financiamiento, liquidez, préstamo,

Rentabilidad, Ratios de endeudamiento, Utilidades.
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ABSTRACT

The main objective of this research was to determine how financing impacts the
performance of agricultural coffee cooperatives in Chanchamayo during the period 2023. The
research was developed within the framework of Sustainable Development Goal 1, End
Poverty, since financing will help members of agricultural coffee cooperatives to improve the
profitability of their businesses. It is also linked to SDG 8, decent work, and economic growth.

The degree to which the profitability of agricultural cooperatives is affected by various
forms of short- and long-term financing, as well as by liquidity and solvency considerations,
has been analyzed. In the present investigation a quantitative approach methodology has been
applied, basic type and of explanatory scope with non-experimental design, using a 5-point
Likert-type questionnaire as the main instrument for data collection, which were applied to 52
officials of coffee agrarian cooperatives. The hypotheses proposed in this research were
validated, demonstrating results with the nonparametric statistical test, Spearman correlation
coefficient.

As a result, the analysis of the thesis reveals a positive financing (61.5%), highlighting
its favorable impact on the profitability of agricultural coffee cooperatives during the year
2023. It concludes the transcendental importance of financing in different operational aspects,
as well as in expansion initiatives and investments aimed at improving profitability. This
finding acquires significant relevance when considering the variability of cash flow, which is

related to seasonality and the risks inherent to the sector.

Key words: Commercial banking, credit, financing, liquidity, lending, profitability, debt ratios,

profitability.
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I: PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

1.1.  Descripcion del problema

Seglin el diario Gestion (2022), la Organizacion Internacional del Café (OIC) senala
que el mercado mundial del café experimentd un déficit de 3.1 millones de sacos en la
temporada de octubre y septiembre durante los anos 2021 y 2022 aproximadamente, debido a
la disminucion del principal productor, Brasil. La OIC también indica que, las exportaciones a
nivel mundial en la variedad de granos verdes de café en febrero del 2022 ascendieron a 9.88
millones de sacos, lo que supone un descenso respecto a los 10,24 millones de sacos registrados
el afio anterior.

El comercio internacional del café sigue siendo de gran importancia para el mercado
mundial, Peru es uno de los mejores en el mundo. Las exportaciones peruanas de café, segun
ADEX, sumaron 56 464 000 ddlares en los primeros cuatro meses, sufriendo una disminucion
de -26.3% en comparacion al afio anterior. Por lo cual, en dicho afio, solo llega a ser superado
por Brasil, Vietnam, Colombia, Indonesia, Etiopia, Honduras, India, Uganda y M¢éxico,

representando el 2% del total (Red de comunicacion Regional - RCR, 2020).

Segun informa el Diario Oficial El Peruano (2019), el café peruano es uno de los mas
consumidos en el mundo, debido a que el 86% de la produccion mundial de café se concentra
en nueve paises, y Pert es uno de ellos. Este café es muy apreciado internacionalmente por su
aroma, sabor y calidad. Sin embargo, la industria cafetera se enfrentd a retos durante la
pandemia de COVID-19, como el aumento de enfermedades como la Roya y la falta de
financiacion para apoyar la cosecha. En general, las cooperativas y empresas agricolas pueden

enfrentarse a la quiebra si no cuentan con el apoyo financiero adecuado.
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En el afio 2018, se cultivaron un total de 440 mil hectareas de caf¢, lo que representa
aproximadamente el 6% de la superficie agricola del pais. El cultivo, la cosecha y el
procesamiento del café¢ dependen predominantemente del esfuerzo de pequetios productores
ubicados en diversas regiones, como Piura, Amazonas, Cajamarca, San Martin, Junin, Pasco,

Huanuco, Ayacucho, Cusco y Puno (MIDAGRI, 2022).

En base a los datos proporcionados por el Instituto Nacional de Estadistica e
Informatica (INEI), los departamentos de La Libertad, Lambayeque y Cusco tuvieron una
disminucién en la produccion de café durante junio de 2023. Las respectivas disminuciones se
registraron a tasas de -69,8%, -56,9% y -0,8%. Estos resultados fueron reportados en el
documento técnico titulado "Peru: Perspectivas Econdmicas Departamentales". En contraste,
las regiones de San Martin, Huanuco, Cajamarca, Junin y Puno tuvieron resultados favorables

en cuanto al cultivo de café, con porcentajes respectivos de 8,6%, 1,8%, 1,8%, 0,9% y 0,1%.

Por otro lado, seglin lo informado por los especialistas en inteligencia comercial Fresh
Fruit (2023), la exportacion de café durante el primer trimestre de 2023 ascendi6é a 16 mil
toneladas, con un valor total de US$ 76 millones. Esto representa una notable disminucion en
comparacion con el mismo periodo de 2022, cuando se enviaron 60 mil toneladas de café,
generando un ingreso de US$ 275 millones. Hubo una reduccion de casi 70% tanto en el

volumen como en el valor.

Debido a que el comercio de café es relativamente deficiente por el constante precio en
el mercado y durante el afio, las cooperativas necesitan financiamiento para poder solventar sus
operaciones. Segun Illanes (2017) La financiacion de la industria cafetera tropieza con varios

obstaculos en su empefio por lograr un sector agricola en crecimiento que sea viable a largo
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plazo y respetuoso con el medio ambiente. No obstante, es esencial proporcionar mas
formacion a los afiliados a las cooperativas agricolas, incluidos los miembros y los socios. Esto
les permitira mejorar su capacidad de toma de decisiones, esto involucra en la estrategia de
financiamiento que escogerd para obtener una adecuada rentabilidad, en relacidon con las
perspectivas y circunstancias que rodean al cultivo del café, tanto para el consumo local como

para el comercio internacional.

La posibilidad de solicitar financiamiento por parte de las cooperativas agricolas no
solo facilita una rapida expansion econdmica, sino que también aumenta la competitividad de
las empresas locales. Por consiguiente, no se puede exagerar la importancia de las politicas de
financiacion, la promocién del desarrollo y la participacion de los bancos publicos y privados
en este empefio. Por lo tanto, la evaluacion de las organizaciones se ve ampliamente
influenciada por la consideracion de opciones de financiamiento a corto y largo plazo, ya que
estos aspectos desempefian un papel crucial al determinar las estrategias dptimas de gestion de
tesoreria.

A pesar del apoyo brindado por el gobierno peruano, las cooperativas agrarias de café
se vieron inmersas en gastos adicionales, lo cual result6 en la afectacion de la rentabilidad de
cada una de estas; esto origind preocupacion en el sector cafetalero de todas las regiones del
Perti, entre ellos la selva central, Chanchamayo. Muchas cooperativas no fueron ajenos a las

consecuencias que trajo la pandemia, afectando la liquidez para hacer frente a la produccion.

La evaluacion de las estrategias Optimas de gestion y politicas financieras de las
cooperativas agricolas se vincula estrechamente con el andlisis de su estructura econdmica y
su impacto en el nivel de endeudamiento. Dentro de este contexto, segin Mateos-Ronco &

Asuncién (2018) la variable conocida como "composicion del activo" revela una asociacion
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positiva con el endeudamiento global e, inversamente, una relaciéon negativa con el
endeudamiento a largo plazo. De manera més especifica, se observa que una proporciéon mas
elevada de activos corrientes en la estructura econdmica de la cooperativa parece propiciar el
endeudamiento, incluso si este se manifiesta en términos a corto plazo. Estos resultados resaltan
la importancia de alinear las politicas de financiamiento con la composicion especifica de
activos, subrayando asi la necesidad de estrategias de gestion financiera que se ajusten de

manera efectiva a estos hallazgos.

El respaldo financiero, asi como otros elementos como el flujo de efectivo y politicas,
desempefian un papel crucial para permitir que la mayoria de las cooperativas agrarias lleven
a cabo su actividad central, que es la exportacion. A continuacion, se presentan figuras que
detallan las exportaciones de Peri y de una de las cooperativas mas destacadas en

Chanchamayo.

Figura 1
Exportaciones de café en el Perii en valor FOB durante los ultimos 5 afios

l.'.'l Evolucién anual del FOB millones de USS

@Afic cerrado @ Acumulade Ene.- Sep.

Variacién% : Afio cerrado

16.9 % 60.8 %
21/20 22/21

Variacion% : Acumulado

-4.6 %
21/20

Nota: El grafico represente la variacion que tuvo lugar las exportaciones de café a lo largo de 5

afnios en Pert. Tomado de PROMPERU
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A continuacién, se muestran las exportaciones de café¢ de una Cooperativa Agraria de

Chachamayo

Figura 2
Exportacion de café de la cooperativa Agraria Cafetalera Sostenible Valle Ubiriki -
Peru en valor FOB durante los ultimos 5 arios

ll_ll Evolucién anual del FOB millones de USS

@ Afic cerrado @ Acumulade Ene.- Sep.
11
8
6
6 E 5
- : .
2020 2021 2022 2023
Variacion?% : Ano cerrado
36.7 % 38.7 %
21/20 22/21

<]
o
i

N
N}

-37.2 % 1055 % -18
21/20 22/21 23,

Nota: El grafico represente la variacion que tuvo lugar las exportaciones de café a lo largo de 5

aflos en la cooperativa Agraria Cafetalera Sostenible Valle Ubiriki - Peru. Tomado de PROMPERU
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Figura 3
Exportacion de café de la cooperativa Agroecologica Industrial Juan Santos

Atahualpa- Peru en valor FOB durante los ultimos 4 arios

lm Evolucion anual del FOB millones de US$

@Afc cerrado @Acumulade Ene.- Sep.

Variacion% : Aho cerrado

50.1 % 30.7 %
21/20 22/21

Variacion% : Acumulado
499 % 67.3 % -6.3 %
21/20 22/21 23/22

Nota: El grafico represente la variacion que tuvo lugar las exportaciones de café a lo largo de 4

— 0

afios en la cooperativa Agroecologica Industrial Juan Santos Atahualpa- Pera. Tomado de PROMPERU

Se evidencia una constante alza de las exportaciones de café a lo largo del tiempo, asi
también suele ser variable durante el afo por la estacionalidad de produccion, es en los meses
de cosecha en la que se necesita financiamiento para solventar los gastos antes de la venta de
productos al mercado nacional y mundial, muchas veces es complicado adquirir
financiamiento. Segin Couwenberg (2015), la dificultad financiera surge en una entidad
contable cuando su flujo de efectivo no logra cumplir con las obligaciones a corto plazo.
Enfrentar problemas financieros puede ser el punto de partida para que una empresa se
encuentre en riesgo de declararse en quiebra en un futuro préoximo, ya que la bancarrota esta

estrechamente vinculada al nivel de insolvencia que pueda manifestar la organizacion.
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Las compaiiias y cooperativas agrarias dedicadas a la produccion de uno de los
productos de exportacion mas significativos a nivel mundial tienen un potencial considerable
para alcanzar el éxito. No obstante, muchas de estas entidades experimentan quiebras debido a
la falta de financiamiento y a una baja cultura financiera, ya que suelen demandar una inversion

considerable para lograr una rentabilidad 6ptima.

Cabe mencionar que el estado ha brindado ayuda a los pequeios empresarios y entre
ellos, los socios de las cooperativas, segin Yancari (2022) El propdsito inicial del Programa
de Garantia del Gobierno Nacional para el Financiamiento Agrario Empresarial (FAE-AGRO)
fue proporcionar apoyo financiero a los pequefos agricultores afectados por la pandemia,
permitiéndoles mantener sus operaciones durante la campafia agricola 2020-2021. Sin
embargo, este programa ha enfrentado criticas considerables, especialmente en relacion con las
restricciones en la asignacion de recursos y las colocaciones directas a los agricultores
afectados por la crisis de COVID-19. Esta situacion ha resultado en una notable disminucién

en las ventas de numerosos productores, generando un impacto directo en sus ingresos.

Frente a los desafios que enfrentan las cooperativas con el financiamiento por parte del
estado, Yancari (2022) hace referencia que ha llegado el momento de contemplar la
implementacion de un proyecto a largo plazo que proporcione financiamiento al sector
agropecuario en condiciones Optimas. En este proyecto, se requiere la participacion del
MIDAGRI para facilitar y analizar datos destinados al sector privado. Esto permitiria obtener
informacion de primera mano sobre la demanda de crédito en el sector, identificar el porcentaje
de créditos no concedidos y comprender las razones detras de estas decisiones. El objetivo es
comprender las limitaciones que enfrentan los productores al intentar acceder al sistema

financiero, abordando aspectos mas allé de las cuestiones relacionadas con las garantias.
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Cabe mencionar la existencia de cooperativas agrarias para el propio consumo y eso
conlleva a una rentabilidad precaria, segun Giraldo & Loaiza (2016) el ambito agropecuario
destaca como una de las principales fuentes de empleo, subrayando asi la importancia crucial
de su expansion y continuidad sostenible. La produccion en este sector se distingue por el
empleo de practicas tecnologicas convencionales, y se ve afectada por la limitada rentabilidad
para los agricultores, principalmente debido a su enfoque en la produccion destinada al

autoconsumo.

Por ultimo, la rentabilidad toma en cuenta diversos factores internos financieros
econdmicos de las cooperativas, sin embargo el factor climatico también es imprescindible para
lograr una adecuada rentabilidad, segiin Giraldo & Loaiza (2016) es imperativo tener en cuenta
que la empresa opera en un sector cuyos margenes de rentabilidad se ven influenciados por
factores externos como la fluctuacion en los mercados internacionales, condiciones climaticas,
disponibilidad de materias primas, asi como la oferta y la demanda a nivel global, entre otros

elementos.
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1.2.  Formulacion del problema

1.2.1. Problema general
e ;De qué manera el financiamiento impacta en la rentabilidad de las cooperativas

agrarias de café, Chanchamayo, afio 2023?

1.2.2. Problemas especificos
e ;Cual es el impacto del financiamiento a corto plazo en la rentabilidad de las
cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, afio 2023?
e ;Cuadl es el impacto del financiamiento a largo plazo en la rentabilidad de las

cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, afio 2023?

1.3.  Objetivos de la investigacion

1.3.1. Objetivo general
e Determinar cudl es el impacto del financiamiento en la rentabilidad de las cooperativas

agrarias de café, Chanchamayo, afio 2023.

1.3.2. Objetivos especificos
e Determinar el impacto del financiamiento a corto plazo en la rentabilidad de las
cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, ano 2023.
e Determinar el impacto del financiamiento a largo plazo en la rentabilidad de las

cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, ano 2023.
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1.4 Justificacion de la investigacion

1.4.1. Justificacion tedrica

La justificacion tedrica se refiere a la inclinacion del investigador por indagar a fondo
los marcos tedricos que maneja el tema especifico materia de andlisis, con la finalidad de
ampliar los conocimientos dentro de un campo de estudio concreto (Fernandez V. H., 2020).

La presente investigacion busca ampliar los conocimientos de la comunidad cientifica
contable y los profesionales de la escuela de contabilidad, para posteriormente buscar métodos
de solucién a este gran problema que aqueja a una gran parte del pais que se dedica a esta
actividad y sirva de inicio para futuras investigaciones y/o debates sobre el financiamiento y
rentabilidad de la agricultura en el centro del pais, sector que forma parte de la mejora en la
economia peruana y requiere de mayor apoyo financiero privado y estatal para le mejora
continua.

Respecto al tema, si bien es cierto existen investigaciones de financiamiento y
rentabilidad en otra region del pais, no se han encontrado investigaciones que traten del
financiamiento y rentabilidad en cooperativas agrarias de la zona (Chanchamayo-Junin), y la
presente investigacion pretende llenar este vacio para sentar un precedente a futuras

investigaciones y asi puedan brindar ayuda al desarrollo de la ciencia contable en el pais.

1.4.2. Justificacion prdctica
Segin Bernal (2006), la justificacion practica se basa en la premisa de que las
conclusiones del estudio y la resolucion de los problemas encontrados permitiran formular

estrategias de financiacion que promuevan la rentabilidad de las empresas de la region.
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Ademas, pretende demostrar las ventajas de adoptar la financiacion para la rentabilidad y el
crecimiento empresarial.

Esta investigacion se enfoco en analizar como el financiamiento impacta la rentabilidad
de las cooperativas agrarias de café en Chanchamayo. Ademas, se llevo a cabo con el objetivo
de motivar a estas cooperativas a considerar la integracion del financiamiento en su estrategia
de crecimiento empresarial para mejorar su rentabilidad. Esto es crucial para facilitar su
crecimiento sostenido a lo largo del tiempo.

Asi también, contribuira al conocimiento y desarrollo de los niveles de financiamiento
de las cooperativas agrarias de café; con el objetivo de mejorar la rentabilidad de estas, creando
conciencia en los socios de estas cooperativas, la gran importancia del financiamiento para la
mejora continua de las mismas; sobre todo, actualmente, donde la rentabilidad del café se

encuentra en un punto bastante bajo.

1.4.3. Justificacion social

Desde la perspectiva de Naupas, Valdivia, Palacios y Romero (2014), la justificacion
social implica el proposito de abordar problematicas sociales que impactan en una comunidad
o grupo social especifico cuando se realiza la investigacion.

La presente investigacion apoyara a la region de Chanchamayo, vinculada a la ODS 1,
la cual tiene por objetivo el fin de la pobreza en todas sus formas; ya que la financiacion ayudara
a los socios de las cooperativas agrarias de café a tener mejor cultura financiera para la
rentabilidad de sus negocios.

De igual forma, la investigacion estd vinculada con la ODS 8, trabajo decente y
crecimiento econémico; debido a que, como se sabe, la agricultura forma parte considerable
del PBI nacional, por lo que debemos darle mayor importancia para el desarrollo de las

cooperativas agrarias en beneficio de ellas mismas y la sociedad.
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1.5 Limitaciones de la investigacion
e Acceso a las areas donde se encuentran ubicadas las cooperativas agrarias de café.
e Limitacion temporal, el tiempo que comprendera la presente investigacion es del afio

2023, el mismo tiempo en la elaboracion de esta.
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II: REVISION DE LA LITERATURA

2.1. Antecedentes del problema

2.1.1. A Nivel Internacional.

Diaz y Eslava (2023) realizaron la tesis que lleva por titulo: “Gestion del capital de
trabajo y rentabilidad en empresas del sector manufactura colombiano”. El objetivo de este
estudio fue evaluar el impacto de la gestion del capital de trabajo en la rentabilidad financiera
de las empresas que operan en la industria de la arcilla en Colombia. El estudio se centrd
especificamente en la aplicacion de la teoria de la gestion del capital circulante, que consiste
en analizar los ciclos que intervienen en la conversion de los activos en efectivo. El objetivo
de este estudio era establecer una correlacion entre la gestion del capital circulante y analizar
su impacto en la rentabilidad de las empresas. La investigacion utilizé datos internos de la
organizacion, incluyendo varias métricas como el EBITDA, el rendimiento de los activos, el
rendimiento de los fondos propios, el capital circulante, el capital circulante operativo neto y
el rendimiento financiero. Se ided una metodologia, utilizando una muestra de 40 empresas
que operan dentro del sector manufacturero designado. El conjunto de datos incluia un panel
de datos de los afos 2017 a 2021. Los métodos de analisis de datos utilizados incluyeron
estadisticas descriptivas, pruebas de hipotesis, matrices de correlacion y evaluacion de la
significacion. En consecuencia, el estudio arrojé el resultado de que existe una correlacion
positiva entre el rendimiento del capital, los beneficios antes de intereses, impuestos,
depreciacion y amortizacion, y el rendimiento financiero. Ademas, se encontrd que existe una
asociacion perjudicial entre el capital de trabajo y el capital de trabajo operativo neto en
relaciéon con el desempefo financiero de las empresas que operan dentro del sector
manufacturero particular en Colombia. El estudio propone como recomendacion, la

formulacion de estrategias financieras a medida para las empresas asociadas a la industria de
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la arcilla en Colombia. Dichas tacticas se centrarian en mejorar la gestion del capital circulante,
facilitar mejores procesos de toma de decisiones y alcanzar objetivos sostenibles.

El estudio ofrece un andlisis detallado de la correlacion entre la gestion del capital
circulante y la rentabilidad en las empresas manufactureras, con especial atencion a la industria
de la arcilla en Colombia. El tema contiene la variable rentabilidad, la cual es similar a la
presente tesis, y pone énfasis en la importancia de una correcta gestion de capital de trabajo
para la correcta operatividad de la empresa, en caso no cuenten con un adecuado nivel de capital
de trabajo, se puede recurrir al financiamiento para cubrir todos aquellos costes que conlleva
la operatividad de la empresa. Las conclusiones indican una correlacion favorable entre el
capital y los beneficios antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones, y los
resultados financieros. Por lo tanto, puede deducirse que las empresas dedicadas a la
fabricacion de arcilla siguen un planteamiento de financiacion del capital circulante prudente

y coherente durante el periodo examinado.

Cevikcan y Kose (2020), presentaron la tesis titulada: “Optimizacion de la rentabilidad
y la liquidez de proyectos residenciales con financiacion de deuda y capital”. El objetivo de
este trabajo es optimizar el flujo de caja mediante el financiamiento de la deuda y capital; de
igual forma, proporcionar una asignaciéon adecuada del espacio de los tipos de residencia
mediante la consideracion sincronica de la rentabilidad y liquidez. Tiene una metodologia de
optimizaciéon que incluye modulos de financiacion de proyectos, optimizacion y disefio
experimental. El primer modulo, la financiacion del proyecto, tiene en cuenta la flexibilidad de
utilizar uno o ambos tipos de financiacion, deuda o capital, a la hora de reunir este Gltimo. El
modulo de optimizacion aborda la asignacion de espacio entre los distintos tipos de residencia
para una construccion, maximizando al mismo tiempo rentabilidad y liquidez utilizando dos

modelos de programacion lineal de enteros mixtos, con una finalidad preventiva. El médulo de
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disefio experimental evalua los efectos de parametros decisivos dentro de la metodologia
mediante andlisis multivariante de la varianza. El resultado fue que la metodologia propuesta
se aplica a un proyecto residencial real en Estambul. El modulo de optimizacion arrojé un
42,5% de rentabilidad mediante el primer modelo de programacion lineal y un 2,2% de
equilibrio entre liquidez y rentabilidad, al tiempo que se reducia al minimo la liquidez y la
rentabilidad, minimizando el periodo de amortizacion mediante el segundo modelo de
programacion lineal.

La tesis en mencion toma como variable el financiamiento y su importancia en la
liquidez de proyectos, tomando en cuenta los porcentajes de rentabilidad; el tema contiene la
variable rentabilidad, similar a la presente tesis, y la variable liquidez de proyectos, la cual hace
énfasis en la optimizacion del flujo mediante el financiamiento, estos puntos ayudan a un mejor

analisis para la toma de decision al momento de invertir en un proyecto residencial.

Suarez (2020), presenté la investigacion titulada: “Estudio correlacional entre
financiamiento y rentabilidad para empresas inmobiliarias de Ecuador”. El objetivo de este
estudio fue examinar la relacion entre la financiacion y la rentabilidad dentro del sector
inmobiliario en Ecuador a lo largo del periodo comprendido entre 2013 y 2017. El estudio en
cuestion emplea una metodologia cuantitativa, ya que considera métodos bien definidos y
tangibles, utilizando datos verificados, fAcilmente observables y aplicables. El estudio tiene un
alcance descriptivo, con el objetivo de delinear los rasgos, caracteristicas y tendencias de un
determinado grupo demografico, a saber, las empresas inmobiliarias en Ecuador. Se utiliza un
andlisis correlacional para investigar las asociaciones entre variables. El uso de un disefio no
experimental estd motivado por la ausencia de manipulacion de variables, ya que el enfoque es
la observacion de eventos dentro de su ambiente natural para su posterior estudio. Del examen

exhaustivo de las empresas del sector inmobiliario se tiene como resultado que existe una
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correlacion perceptible, aunque modesta, entre los pardmetros de endeudamiento examinados
y la rentabilidad de los accionistas, medida por el ROP y ROE.

Se puede apreciar que la presente investigacion presenta una relacion entre sus variables
dependiente e independiente, asi también, ambas variables coinciden con la presente
investigacion, al hacer uso del financiamiento para generar una rentabilidad en las empresas,
esta relacion es directa pero muy débil; es decir, a medida que se incrementa el nivel de
endeudamiento, se observa un aumento gradual en la rentabilidad del accionista. En contraste,
se percibe una relacion opuesta entre los ratios de endeudamiento y la rentabilidad neta del
activo (ROA), donde un aumento en el endeudamiento parece asociarse con una disminucioén

en la ROA.

Ascencio y Ménica (2019), realizaron la investigacion titulada: “El financiamiento y
su incidencia en la rentabilidad de las pymes del canton La Libertad Ecuador- provincia de
Santa Elena en el afio 2019”. El objetivo principal de esta investigacion fue evaluar el impacto
del financiamiento en la rentabilidad de las pequefias y medianas empresas (PYMES) ubicadas
en el canton La Libertad, provincia de Santa Elena, durante todo el afio 2019. La investigacién
emplea la metodologia mixta, debido a que pueden encontrarse caracteristicas cualitativas y
cuantitativas, haciendo que ambos tipos de datos se analicen e integran en el estudio. Ademas,
se utilizard informacion relevante de diversas fuentes para adquirir las bases de datos necesarias
para el avance del proyecto. La investigacion tiene un enfoque descriptivo correlacional ya que
pretende examinar la relacion entre las variables de financiacion y rentabilidad. El disefio del
estudio es transversal y se centra en un unico momento para investigar el impacto de la
financiacion en la rentabilidad de las pequenas y medianas empresas (PYME). El método de
recogida de datos primarios consiste en utilizar un cuestionario de encuesta con preguntas

estructuradas, empleando la metodologia de la escala de Likert. Los resultados indican que
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una mayoria significativa de los empresarios encuestados (que asciende al 85%), declard haber
accedido con éxito al crédito. La mayoria de estos empresarios obtuvo créditos de bancos
privados, con importes de préstamo que normalmente oscilaban entre 10.000 y 20.000 dolares.
Latotalidad del importe del préstamo, entre el 75% y el 100%, se utilizé como capital circulante
para facilitar la expansion del negocio. En particular, el reembolso de estos préstamos se
produjo en un plazo de 1 a 5 afos. Existe una asociacion significativa entre el pasivo y varios
factores, como las ventas, los activos, el endeudamiento y el margen de beneficio neto. Por lo
tanto, se puede inferir que la provision de recursos financieros influye significativamente en el
crecimiento y progreso de las pequenas y medianas empresas (PYMES) del canton La Libertad.

La tesis tiene un notable parecido en su progresion investigadora con las MYPES, sobre
todo en lo que se refiere a las variables de financiacién y rentabilidad, ambas variables
coinciden con la presente investigacion. Ademas, es bien sabido que la financiacion desempefia
un papel crucial en la determinacion de la rentabilidad de las empresas y ha facilitado su
expansion. Cabe destacar que los empresarios se plantean una gestion prudente de las finanzas,
ya que existe un riesgo vinculado a la posible incapacidad de cumplir los compromisos

financieros relacionados con un préstamo, lo que podria llevar a la empresa a la quiebra.

Rincon (2019), realizo la investigacion titulada: “Gestion del capital de trabajo y
rentabilidad. Evidencia empirica de empresas en Colombia”. El objetivo de esta investigacion
fue conocer la asociacion entre las diferentes estrategias de gestion del capital de trabajo y los
elevados niveles de rentabilidad en los diferentes sectores de las empresas colombianas que
presentaron reportes a la Superintendencia de Sociedades entre 2012 y 2015. La metodologia
empleada utilizd un disefio no experimental, ya que resultaba conveniente analizar datos
procedentes de bases de datos oficiales. Adoptd un enfoque cuantitativo y pretendid establecer

un vinculo entre los métodos de gestion del capital circulante y la rentabilidad operativa. El
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presente estudio presenta un disefio de investigacion descriptivo y correlacional, examinando
una muestra de 5110 empresas colombianas que revelaron voluntariamente sus cuentas
financieras a la Superintendencia de Sociedades en el marco temporal de 2012 a 2015. El
calculo de la rentabilidad operativa se realiz6 mediante el andlisis de razones financieras,
evaluando simultdneamente indicadores relacionados con la gestion del capital de trabajo.
Estos indicadores mencionados se utilizaron con el fin de discernir diversas estrategias de
capital de trabajo a través de diferentes segmentos. En ultima instancia, el uso de la econometria
de datos de panel facilit6 el desarrollo de un modelo integral destinado a investigar la intrincada
asociacion entre la rentabilidad y la gestion del capital circulante. El analisis tuvo como
resultado que el modelo estadistico demuestra un vinculo entre las empresas de los sectores
primario (extraccion) y secundario (transformacion) que puede describirse mediante una
funcion no lineal. Esto implica que la rentabilidad se ve afectada negativamente por cantidades
excesivas de capital circulante. A modo de aclaracion, se observa que tanto la inversion
excesiva como la inversion insuficiente en capital circulante tienen un efecto perjudicial sobre
la rentabilidad. Cabe sefalar que existe un umbral ideal de capital circulante que conduce al
mayor nivel de rentabilidad. Por el contrario, las empresas que operan en el sector terciario,
que en su mayoria incluyen industrias orientadas a los servicios, muestran una conexion lineal
por la que una reduccion del ciclo de conversion de efectivo corresponde a un aumento de la
rentabilidad. Es esencial reconocer que los resultados antes mencionados se refieren a valores
medios, y el estudio revel6 que varias categorias de empresas eligen diversos enfoques para la
gestion del capital circulante, optimizando asi sus beneficios financieros. Por ello, el nivel
optimo de capital circulante difiere seglin los distintos tipos de empresas.

La investigacion pone de relieve la gran importancia de aplicar una estrategia y
planificacion financiera, asi como la variable de rentabilidad, la cual se ajusta a la de la presente

tesis. Es crucial que las empresas gestionen cuidadosamente su nivel de financiacion, ya que
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unos niveles excesivamente altos o bajos pueden dar lugar a resultados de rentabilidad
desfavorables; por el contrario, mediante una proyeccion eficaz de los flujos de tesoreria y del
capital circulante, adaptada a la naturaleza especifica de la empresa, se puede maximizar la
rentabilidad. El ciclo de conversion de efectivo sirve como métrica que pone de relieve la

orientacion estratégica que deben adoptar las empresas para mejorar su rentabilidad.

Illanes (2017), llevé a cabo la investigacion titulada: “Caracterizacion del
financiamiento de las pequefias y medianas empresas en Chile”. El objetivo principal de este
estudio es analizar y describir los mecanismos de financiacion utilizados por las pequefias y
medianas empresas (PYMES) en el contexto de Chile; analizando las variables que influyen en
las caracteristicas del financiamiento en estas organizaciones, evaluar los elementos que
contribuyen al grado de endeudamiento y explorar los factores que inciden en la rentabilidad
de estas empresas. Por otro lado, la investigacion lleva a cabo un anélisis exhaustivo de la
literatura que examina el marco teorico de la tesis, con el objetivo de dilucidar las practicas de
financiacion de las empresas en Chile y en otras naciones. Ademas, se realiza un examen de la
Encuesta Longitudinal de Empresas para conocer las caracteristicas distintivas de las empresas
en Chile. A modo de resultado, puede observarse que la presencia de una participacion del
CEO en la propiedad de la empresa tiene un impacto favorable en la rentabilidad de los fondos
propios (ROE) de la empresa. Este hallazgo implica que la existencia de incentivos financieros
mas sustanciales para la alta direccion estd asociada a un mayor rendimiento de la empresa; sin
embargo, se ha demostrado que la presencia de un directivo con titulacion universitaria tiene
un notable efecto adverso sobre la rentabilidad de los fondos propios (ROE). El impacto
adverso observado puede atribuirse a la existencia de otras caracteristicas que definen al
directivo y que no se han tenido en cuenta en el estudio; contrariamente, se observa que la

formacion de los directivos a lo largo del afio tiene un impacto beneficioso sobre la rentabilidad
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de los fondos propios (ROE). Por otra parte, cabe sefialar que el tamafio de una empresa
repercute negativamente en su ROE, sobre todo en el caso de las empresas mas pequeias que
operan en segmentos de mercado en expansion. Esto se debe principalmente al hecho de que
estas empresas son capaces de alcanzar niveles no tan elevados de ventas y margenes, lo que
conduce a una disminucion de su ROE.

El estudio indica que adoptar un enfoque mas erudito respecto a la experiencia y
preparacion de los socios en los procesos de toma de decisiones, sobre todo en areas como las
finanzas, puede redundar en una rentabilidad positiva para la empresa. Dispone de la variable
de financiamiento, la cual concuerda con la abordada en la tesis actual. Esto se debe a que los
socios que poseen mayores conocimientos en areas relevantes, como niveles de esfuerzo,
coeficiente intelectual o habilidades blandas, estin mejor equipados para emitir juicios
informados que beneficien a la organizacion. Ademas, es crucial tener en cuenta el tamafio de
la empresa, ya que las empresas mds pequefias tienden a incurrir en mayores costes de
financiaciéon y se ven obligadas a lograr una mayor rentabilidad para hacer frente a sus

obligaciones de deuda, manteniendo asi la rentabilidad.

Leéon y Saavedra (2018), presentaron la investigacion titulada: “Fuentes de
financiamiento para las Mipymes en México”. El objetivo de este estudio fue proporcionar una
descripcion exhaustiva de los criterios establecidos por las instituciones financieras publicas y
privadas en México para la provision de financiacion a las micro, pequefias y medianas
empresas (MIPYME). Se hizo uso del analisis documental para examinar muchos factores
clave, como los tipos de interés, la duracion del mercado, las garantias y el tamafio de las
infraestructuras. El descubrimiento primario indica que existen varias vias de financiacion
disponibles para las micro, pequefias y medianas empresas (MIPYMES) en México, incluidas

las instituciones bancarias tanto privadas como gubernamentales; sin embargo, los
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microempresarios enfrentan otros retos, como tasas de interés exorbitantes, disponibilidad
limitada de préstamos a largo plazo y complicaciones relacionadas con el establecimiento de
garantias, todo lo cual impide su acceso al financiamiento y obstaculiza el crecimiento de su
empresa. El presente andlisis tiene como resultado que la accesibilidad a futuros préstamos se
ve obstaculizada por problemas derivados de los exorbitantes tipos de interés impuestos por las
instituciones financieras. A pesar de la presencia de iniciativas de banca de desarrollo, como
las administradas por el Fondo Nacional del Emprendedor, la mayor parte de la ayuda
financiera proporcionada tanto por los bancos de desarrollo como por los comerciales se basa
principalmente en programas de garantias. La constitucion de garantias plantea dificultades a
la mayoria de las micro, pequenas y medianas empresas (PYME), lo que impide su acceso a la
financiacion.

La tesis destaca la utilizacion del financiamiento por parte de las micro, pequefias y
medianas empresas (MIPYMES) en México como un medio para impulsar su crecimiento y
desarrollo; no obstante, reconoce que, a pesar de la disponibilidad de apoyos del Programa
Nacional de Fomento, el financiamiento sigue siendo un obstaculo importante para el avance
de las empresas. El programa ofrece asistencia financiera sustancial a diversos sectores a través
de programas de garantias, sin embargo, alin presenta retos para la mayoria de las MIPYMES,

situacion que limita su acceso a la financiacion.

2.1.2. A Nivel Nacional

Gomez y Orrego (2022), desarrollaron la investigacion que lleva por titulo: “Impacto
del uso del fideicomiso como alternativa de financiamiento en la rentabilidad de las principales
empresas agroexportadoras de Lima por el afio 2018”. El objetivo del presente estudio es
evaluar y conocer la influencia del fideicomiso como medio de financiamiento en la

rentabilidad de las empresas agroexportadoras de Lima en el horizonte temporal 2018. El
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estudio de investigacion emplea una metodologia mixta de nivel exploratorio; como se conoce,
los estudios de nivel exploratorio se llevan a cabo con el objetivo de investigar un tema o
analizar un problema de investigacion que ha recibido una atencion limitada o que no ha sido
explorado previamente. La realizacion de entrevistas para obtener informacion permitio aclarar
y analizar las posibles hipotesis para cada objetivo planteado en el estudio. Los resultados del
estudio indican que la utilizacion del fideicomiso como instrumento financiero realmente
influye en la rentabilidad de las empresas agroexportadoras primarias de Lima durante el afio
2018. Asimismo, las entrevistas realizadas a expertos validan el posicionamiento del
fideicomiso como un mecanismo de financiamiento pertinente dentro del panorama financiero
actual que enfrenta la industria agroexportadora. En este contexto, se destaca que el riesgo
asume una posicion central en el proceso de toma de decisiones sobre la utilizacion del
fideicomiso como estrategia financiera por parte de estas empresas. Se recomienda que las
empresas agroexportadoras mejoren sus conexiones comerciales internacionales para fomentar
relaciones duraderas con los paises importadores. Ademas, sobre la base de los resultados de
nuestra investigacion, es evidente que el producto agricola peruano es deficiente en valor
agregado; esta deficiencia puede solucionarse diversificando el producto a través de diversas
presentaciones, un objetivo que solo puede lograrse incrementando la inversion en el sector
agroexportador. Para alcanzar y mantener una productividad optima dentro de esta industria en
particular, es necesaria la presencia de capital solido, especialmente si se tienen en cuenta
influencias externas como las condiciones climaticas o los requisitos normativos; por lo tanto,
se procurard mantener esta forma de liquidez mediante instrumentos financieros, como se ha
indicado anteriormente.

La presente se centra en una de las estrategias de financiamiento: el fideicomiso, la cual
resalta la importancia en el comercio para una mejora continua en la rentabilidad. La conexion

entre los hallazgos y las destaca la importancia del fideicomiso en el contexto financiero y
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agroexportador. Ademas, destaca la importancia de establecer enlaces comerciales solidos con

el mercado extranjero y diversificar los productos agricolas para agregar valor.

Espinoza y Granda (2022), realizaron la investigacion titulada: “Financiamiento y su
incidencia en la rentabilidad de las empresas PYMES proveedoras del Emporio Gamarra,
2022”. El objetivo principal de este estudio fue investigar el impacto de la financiacion en la
rentabilidad de las pequefias y medianas empresas (PYMES) proveedoras del emporio de
Gamarra en 2022. El disefio de investigacion empleado fue no experimental, ya que no implicod
la manipulacion deliberada de variables; de igual manera, se adoptd un enfoque cuantitativo,
utilizando instrumentos de recoleccion de datos de naturaleza descriptiva transversal. La
poblacion objetivo de este estudio fueron las PYMES proveedoras que operan en el centro de
Gamarra. Se empleo la técnica de encuesta, con un cuestionario como instrumento primario de
recogida de datos. Los resultados de este estudio indican que existe una relacion perceptible
entre la financiacion y la rentabilidad de los proveedores de pequeiias y medianas empresas
(PYMES) dentro del emporio de Gamarra. Este fendémeno se produce debido a la provision de
acceso a recursos personales o externos, lo que permite a los individuos invertir en diversos
activos. En consecuencia, esto facilita la consecucién de una mayor rentabilidad en sus
esfuerzos financieros.

La financiacién desempefia un papel crucial como medio clave de adquisicion de
efectivo para las PYMES, con el fin de facilitar su crecimiento y mejora en la rentabilidad. A
razén de que les brinda la oportunidad de acceder tanto a capital propio como a capital ajeno,
que puede utilizarse para realizar inversiones a corto y largo plazo; estas inversiones, a su vez,
permiten a las PYME mejorar su rentabilidad y establecer una presencia mas fuerte en los

mercados locales e internacionales.
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Diaz (2022), realiz6 la tesis que lleva por nombre: “La administracion del capital de
trabajo y su influencia en la rentabilidad de la empresa Café Monteverde-Amazonas en el
periodo 2016-2020. El objetivo de este estudio fue determinar si existe un impacto sustancial
de la gestion del capital de trabajo en la rentabilidad del Café Monteverde-Amazonas en el
periodo 2016-2020. El estudio empled una metodologia descriptivo-correlacional con un
enfoque cuantitativo, utilizando un disefio no experimental de corte transversal. El instrumento
principal para la recoleccion y andlisis de datos consistid en la observacion y andlisis de los
estados financieros anuales de Café Monteverde desde 2016 hasta 2020. La conclusion del
investigador enfatiza la importancia de implementar practicas efectivas de gestion del capital
de trabajo; esto permite a las organizaciones gestionar adecuadamente su tesoreria, inventarios,
politicas de cobro y actividades de financiacién de forma equilibrada, manteniendo al mismo
tiempo un nivel de endeudamiento manejable.

Este estudio se centra en las necesidades financieras de las PYMES, en relacion con sus
inversiones en activos fijos y capital circulante, asi como la correcta administracion del capital
de trabajo para obtener mejores resultados en la rentabilidad, especificamente en el rango de
periodo 2016-2020. Esta empresa encuentra dificultades para obtener préstamos debido a una

deficiente orientacion y falta de confianza en las instituciones financieras.

Vidaurre (2020), presento la investigacion titulada: “El financiamiento y su influencia
en el crecimiento de los ingresos por ventas de la empresa Leche Gloria S.A. Periodo: 1998-
2018”. El objetivo de este estudio fue evaluar en qué medida las finanzas han incidido en el
incremento de los ingresos por ventas de Leche Gloria S.A. entre los afios 1998 y 2018. La
metodologia de investigacion empleada en este estudio es cuantitativa, caracterizada por un
enfoque sistematico y objetivo; de igual forma, presenta un enfoque basico de investigacion,

incorporando elementos descriptivos, relacionales y explicativos dentro de un disefio no
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experimental. Para el andlisis de los datos se utilizan técnicas econométricas, siendo la empresa
Leche Gloria S.A. la unidad de analisis. Los resultados indican que el financiamiento a través
de deuda financiera, pasivos espontaneos y capital propio tienen un impacto positivo y
significativo en el crecimiento de los ingresos por ventas de la empresa Leche Gloria S.A. en
el periodo comprendido entre 1998 y 2018. Se recomienda que la administracion de la
estructura de financiamiento se realice con eficacia y eficiencia, buscando lograr una
combinacion dptima de fuentes de financiamiento, tales como patrimonio, pasivos espontaneos
y deuda financiera; esto facilitara la expansion de los ingresos por ventas de Leche Gloria S.A.

Esta tesis sugiere que la estructura de financiamiento se gestione de manera eficaz
buscando el equilibrio adecuado entre el financiamiento, patrimonio, pasivos, deudas y activos

ayuden al crecimiento de la empresa y sus ventas.

Cérdova (2019), realiz6 la investigacion titulada: “Financiamiento y rentabilidad de
las cooperativas agrarias cafetaleras del distrito de Tocache, 2018”. El objetivo de este estudio
es evaluar el impacto de las finanzas en la rentabilidad de las cooperativas agrarias de café del
distrito de Tocache en el afio 2018. La investigacion realizada en este estudio se clasifica como
investigacion cuantitativa descriptiva y correlacional. La poblacioén objetivo esta conformada
por cinco cooperativas agrarias de café ubicadas en el distrito de Tocache. Para la recoleccion
de datos se emple6 la técnica de encuesta, especificamente a través de la administracion de
cuestionarios a los representantes de dichas cooperativas. En conclusion, segun los resultados
de la encuesta, la mayoria de los representantes legales de las microempresas y pequeias
empresas (PYME) informaron de un impacto positivo en su rentabilidad como resultado de la
asistencia financiera y la formacion que recibieron. Estos aspectos se consideran cruciales para
facilitar el desarrollo econdmico y una administracion empresarial eficaz dentro del sector

comercial. Los hallazgos derivados de la investigacion de campo, particularmente en la
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cooperativa de café Tocache, sugieren una correlacion directa entre las alteraciones observadas
en la rentabilidad de los miembros y los distintos atributos de la financiacion adquirida.

Esta tesis examina la accesibilidad de la oferta de crédito para financiar las operaciones
de los microempresarios y evalua la rentabilidad alcanzada por las empresas a través del
financiamiento en las cooperativas agrarias de café ubicadas en Tocache, San Martin. Los

resultados de la investigacion indican que este efecto tuvo un buen impacto.

Cabello (2019), llevdo a cabo la investigacion denominada: “Relacion entre las
estrategias de financiamiento y la rentabilidad de las empresas PYMES inmobiliarias de San
Isidro 2019”. El objetivo del presente estudio fue investigar la potencial correlacion entre las
estrategias de financiamiento y la rentabilidad de las pequeiias y medianas empresas (PYMES)
del sector inmobiliario ubicadas en San Isidro durante el afio 2019. De igual forma, se emplea
una metodologia no experimental de corte transversal, ya que no existe manipulaciéon de
variables, aleatorizacion, ni creacion de situaciones especificas. Este enfoque permite examinar
los eventos dentro de su contexto natural, utilizando un enfoque cuantitativo correlacional y un
disefio transversal no experimental. La técnica de muestreo empleada es el muestreo chi-
cuadrado. Los resultados del estudio aportan evidencia de que la implementacion de
estrategias de financiamiento influye favorablemente en el desempefio financiero de las
pequenias y medianas empresas (PYMES) ubicadas en el distrito de San Isidro. El andlisis de
los cuestionarios arrojo una asociacion estadisticamente significativa entre las variables, lo que
sugiere que las mejoras en las técnicas de financiamiento se asocian con mejoras en la
rentabilidad de las empresas.

Esta tesis guarda relacion con el presente trabajo de investigacion, ya que ambos se
centran en examinar la accesibilidad de la financiacion para los comerciantes con el objetivo

de mejorar su competitividad y rentabilidad. Ademas, el estudio investiga la escasez de
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orientacion y preparacion para evaluar las ofertas de crédito y elegir la alternativa de

financiacién més adecuada con el fin de mejorar la rentabilidad de las empresas.

Casamayou (2019), realiz6 la investigacion titulada: “Apalancamiento financiero y su
influencia en la rentabilidad de las empresas, periodo 2008-2017”. El objetivo principal de este
estudio fue evaluar el impacto del apalancamiento financiero en la rentabilidad de las empresas
del sector industrial que cotizan en la Bolsa de Valores de Lima durante el periodo
comprendido entre los afios 2008 y 2017. Por otro lado, el presente estudio adopta una
metodologia con un enfoque no experimental ya que no involucra la manipulacion de
variables. Ademads, emplea un disefio de investigacion cuantitativo debido a la utilizacion de
datos numéricos. En concreto, el estudio sigue un disefio longitudinal, lo que permite examinar
los cambios a lo largo de un periodo de tiempo prolongado. Un total de 34 organizaciones
fueron examinadas en este estudio, utilizando datos de panel para llevar a cabo un analisis
simultaneo durante un periodo de 10 afos. El enfoque de investigacion empleado puede
caracterizarse como descriptivo, correlacional y causal, ya que explora la relacion directa entre
las variables investigadas. Los resultados de este estudio confirman que existe una correlacion
sustancial entre el apalancamiento financiero y la rentabilidad, que representa
aproximadamente el 21,85% de las variaciones observadas. Del mismo modo, se observo un
impacto en el valor de las acciones, que ascendio al 23,18%. Por el contrario, se demostrd que
ni el margen de explotacion ni los gastos de explotacion mostraban un impacto independiente
sobre la rentabilidad. Estos factores explicaban aproximadamente el 23,56% de la variabilidad
observada en el indicador de rentabilidad. Esto implica que factores adicionales, como el precio
de las acciones, el margen operativo y los gastos de explotacion, desempefian un papel

significativo a la hora de explicar el comportamiento de la rentabilidad.
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El estudio constaté un impacto notable inicamente en las variables de Apalancamiento
Financiero y su influencia con la rentabilidad. Esta conclusion coincide con la investigacion
existente, que sugiere que varios factores influyen en la rentabilidad de una empresa. Por otro
lado, cuando se examina Unicamente el apalancamiento financiero, se observa un impacto
notable; sin embargo, al considerar otras variables, la rentabilidad no muestra una influencia
sustancial. Esto subraya la importancia de tener en cuenta diversos componentes en el examen
de la rentabilidad empresarial, ya que su influencia podria estar condicionada por varios

aspectos.

2.2. Bases teoricas.
2.2.1. Financiamiento

La financiacion esta ampliamente reconocida como un mecanismo financiero crucial
para facilitar la realizacion de actividades econdmicas. Este mecanismo abarca la utilizacion
tanto de los fondos propios de los accionistas como de recursos externos, como préstamos, para
complementar el capital disponible. El examen de un acuerdo de financiacion adecuado que
pueda aumentar el valor de una empresa se denomina estructura financiera 6ptima, a veces
conocida como ratio de endeudamiento Optimo o estructura de capital Optima. Varios
financieros y economistas de todo el mundo se dedican a desarrollar modelos econdmico-
financieros destinados a simular una estructura financiera 6ptima (EFO). Esta busqueda de una
EFO cuenta con el apoyo de numerosas instituciones financieras y no financieras, asi como de
entidades gubernamentales, que tratan de alinear sus estrategias de financiacion en
consecuencia. Aunque algunos estudios ponen en duda la posibilidad de alcanzar una EFO, la
evidencia empirica indica una correlacion significativa entre la estructura de financiacion
empleada y el éxito, la supervivencia o la quiebra de numerosas empresas (Bendezii &

Manrique, 2020).
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La financiacién empresarial, tal y como la describe Gitman (2013), hace referencia al
proceso de adquisicion de recursos financieros de diversas fuentes, como particulares,
empresas y entidades gubernamentales, con el fin de satisfacer las necesidades financieras y
garantizar el buen funcionamiento de una empresa.

La financiacion es la base fundamental de la planificacion financiera. El término
"estrategia financiera" se refiere a un conjunto de metas, objetivos y politicas que se organizan
y alinean de una determinada manera para optimizar la eficiencia, el valor y la adhesion a la
estrategia global de una organizacion (Leyva, 2018).

Los tipos de financiacion de la empresa segin su titularidad son los siguientes
(Martinez, 2022):

e Los fondos propios (financiacién propia): Son recursos que son propiedad de la
empresa; comprenden las aportaciones realizadas por los socios, ya sea en forma de
capital inicial o mediante aportaciones posteriores, junto con los beneficios no
distribuidos, a veces denominados reservas. La suma de estos componentes constituye
el patrimonio neto de la entidad.

e Los fondos ajenos: Tomados en préstamo comprenden los recursos financieros que se
obtienen mediante empréstito y que estan obligados a reembolsarse en un plazo
predeterminado, normalmente acompafiados de intereses. Esta categoria engloba tanto
los fondos tomados en préstamo a largo plazo, que requieren su reembolso en un plazo
superior a un afo (categorizados como obligaciones no corrientes), como los fondos
tomados en préstamo a corto plazo, que requieren su reembolso en un plazo inferior a

un afo (categorizados como obligaciones corrientes).

2.2.1.1. Financiamiento a corto plazo
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Seglin Van Horne (1993), las fuentes de financiacion a corto plazo abarcan cualquier
pasivo que se pretenda resolver inicialmente en un plazo inferior a un afio. Esta forma de
financiaciéon se emplea para hacer frente a necesidades de financiacion transitorias y
estacionales, ofreciendo asi adaptabilidad durante periodos caracterizados por la
imprevisibilidad.

Uno de los principales objetivos de la financiacion a corto plazo es adquirir fondos
especificamente destinados a aumentar el capital circulante. Segin Gitman y Zutter (2012), el
capital circulante, denominado capital de explotacion, representa los recursos financieros
asignados por una empresa a activos corrientes o a corto plazo. Se caracteriza ademas como la
disparidad entre los activos corrientes de una empresa y sus pasivos corrientes.

Van Horne y Wachowicz (2010) afirman como otro objetivo primordial de la gestion
del capital circulante es ejercer un control sobre las cuentas del activo circulante y su
financiacion, al tiempo que se alcanza un equilibrio armonioso entre riesgo y rendimiento o
rentabilidad. En consecuencia, el director financiero y su equipo dedican una parte sustancial
de su tiempo a abordar los problemas del capital circulante.

Gitman (2003) afirma que la financiacion a corto plazo implica la utilizacion de
determinados activos como garantia. Las partes interesadas internas y externas de una empresa
pueden clasificarse en funcion de su afiliacion a organismos nacionales (publicos y privados)
e internacionales responsables de la asignacion de recursos econdmicos.

Los préstamos concedidos por Agrobanco, Cajas y cooperativas financieras se dirigen
principalmente a pequefios y medianos productores. Por otro lado, los clientes del sector de
Banca Comercial consisten principalmente en fabricantes contemporaneos que poseen una
fuerte presencia en el mercado y cuentan con garantias adecuadas para respaldar su capacidad

de asumir niveles sustanciales de deuda.
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Los agricultores deben ser capacitados antes de pedir un préstamo tanto de los riesgos,
como beneficios en el tiempo. Deben pensar a largo plazo ya que la agricultura puede ser mas
moderna si el agricultor asi lo quiere desde un principio sin temor a un financiamiento bancario.

Ravines (2007), en su trabajo de investigacion titulado: “Situacion Del Crédito Agricola
en el Per”, sefala lo siguiente:

e Elmercado de préstamos agricolas se caracteriza por ser imperfecto, ya que la demanda
supera la oferta de productos especializados ofrecidos por las entidades financieras
formales que atienden al sector agropecuario. En consecuencia, surgen prestamistas
informales que se destacan por su eficiencia en términos de rapidez y costos
transaccionales.

e Las Cajas Rurales de Ahorro y Crédito (CRAC), las Cajas Municipales de Ahorro y
Crédito (CMAC) y las Entidades de Desarrollo para la Pequefia y Microempresa
(EDPYMES) han potenciado eficazmente la concesion de microcréditos en las zonas
rurales, estableciéndose como la principal fuente de financiacion en este contexto y
atendiendo al mayor nimero de clientela. Por el contrario, los bancos comerciales, a
pesar de supervisar una cantidad sustancial de préstamos dentro del sector, ven limitada

su capacidad para atender a una clientela limitada.

2.2.1.2. Préstamo para capital de trabajo
Para determinar el valor del capital circulante, es necesario tener en cuenta los activos
circulantes y los pasivos circulantes que posean una duracidon operativa inferior a un afio. El

enfoque mas reconocido se caracteriza por la siguiente formula (Bricefio, 2011):

Capital de Trabajo = Activo Corriente - Pasivo Corriente



42

El objetivo central de este enfoque es supervisar eficazmente las cuentas de activo y
pasivo corrientes, con la intencion de lograr un equilibrio armonioso entre riesgo y rentabilidad
(Ross y Jordan, 2006).

Los préstamos de capital circulante tienen por objeto proporcionar apoyo financiero a
las necesidades operativas inmediatas de la cooperativa, garantizando asi la disponibilidad de
efectivo suficiente para sostener sus operaciones empresariales cotidianas. Estos préstamos
estan disefiados especificamente para hacer frente a las demandas a corto plazo, como la
adquisicion de materias primas, el pago del personal y la adquisicion de insumos esenciales.

En la actualidad se reconoce el vinculo existente entre el capital circulante y la
rentabilidad. Para gestionar eficazmente el capital circulante, se emplean dos enfoques clave
en la toma de decisiones: determinar los niveles ideales de inversion en activos circulantes y
garantizar una financiacion adecuada a corto y largo plazo (Van Horne y Wachowicz, 2010).

Cordoba (2016), citado en Rojas, D. et al. (2022), menciona que existe una relacion
inversa entre el nivel de exigencia de capital circulante y el riesgo de quiebra, seglin la cual una
mayor exigencia de capital circulante se asocia a un menor riesgo de insolvencia. Sin embargo,
es importante sefialar que este mayor nivel de necesidad de capital circulante va acompanado
de una reduccion de la rentabilidad. Ademas, afirma que existe una correlacion positiva entre
el indice de riesgo y la rentabilidad, lo que sugiere que a medida que aumenta el indice de
riesgo, también lo hace el nivel de rentabilidad. Existe una relacion directa entre la liquidez, el
capital circulante y el riesgo. Cuando aumenta la liquidez o el capital de trabajo, el riesgo

disminuye proporcionalmente.

Myers et al. (2022) senala la necesidad acumulada de capital de una empresa se refiere
a la cantidad total de inversion necesaria para adquirir y mantener todos los activos esenciales
necesarios para el funcionamiento de la organizacion. El céalculo de la necesidad de

financiacion a corto plazo implica determinar la disparidad entre la financiacién a largo plazo
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y la demanda de capital acumulada. De acuerdo a la figura 4, si la empresa opta por buscar
financiacion a largo plazo de acuerdo con el método C, invariablemente necesitara financiacion
a corto plazo. En cuanto a la linea B, la demanda presenta un patrén estacional. Por Gltimo, en
la linea A, puede deducirse que la empresa no necesitara financiacion a corto plazo, ya que

siempre dispondréa de un excedente de capital para invertir.

Figura 4

Requerimiento acumulativo de capital de trabajo
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Nota: El grafico represente la variacion de las lineas si la empresa opta por buscar financiacion
a largo plazo. Tomado del libro Principios de finanzas Corporativas 9na generacion (p.853), por Myers,

2022

2.2.1.3. Beneficios del financiamiento a corto plazo

Mantener reservas financieras ofrece diversas ventajas, sobre todo para las pequenas
empresas. Para mitigar los posibles problemas de tesoreria, es imprescindible asegurarse de
que el presupuesto de tesoreria cubre adecuadamente las necesidades previstas de forma
rentable. Disponer de una reserva de efectivo permite a una empresa ampliar su tiempo de
respuesta ante una catastrofe a corto plazo. Esto puede tener una importancia significativa para
las organizaciones con perfiles de alto riesgo que encuentran dificultades para obtener entradas

financieras inmediatas. En caso de que el balance estimado demuestre ser inadecuado para
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satisfacer las necesidades operativas diarias y establecer un fondo de reserva, es aconsejable
que la empresa explore vias para obtener financiacion suplementaria. La busqueda de un plan
financiero 6ptimo suele requerir una exploracion metddica de varios enfoques, a menudo
mediante la experimentacion iterativa. El gestor financiero debe analizar las posibles
consecuencias de las distintas hipdtesis sobre las necesidades de tesoreria, los tipos de interés

y las fuentes de financiacion, entre otros factores (Myers et al., 2022).

2.2.1.4. Nivel de liquidez para el camplimiento con el préstamo de corto plazo

La planificacion financiera a corto plazo se refiere a la administracion eficaz de los
activos y pasivos inmediatos de una empresa. Los principales activos corrientes de importancia
abarcan el efectivo, los valores negociables, las existencias y las cuentas por cobrar. Los
préstamos a corto plazo y las cuentas a pagar se consideran las obligaciones corrientes mas
significativas. El capital circulante neto se refiere a la disparidad entre el activo circulante y el
pasivo circulante (Myers et al., 2022).

Debido a ello, para tomar decisiones acertadas, es esencial comprender claramente el
objetivo que se busca lograr, ya que esto proporciona un marco que permite una toma de
decisiones financieras Optima, buscando mantener un equilibrio adecuado entre nivel de
liquidez y rentabilidad. (Solis, Mendez, Novela, Martinez, & Amaya, 2005)

Seglin Herrera & Betancourt (2016) los indices de liquidez desempefian un papel
esencial en la evaluacion a corto plazo de la situacion econdmica y financiera de una empresa.
Su funcién principal radica en determinar si la empresa cuenta con recursos financieros
suficientes y disponibles para cumplir con sus obligaciones actuales.

El activo circulante se refiere tanto al efectivo como a los activos que tienen la
capacidad de convertirse facilmente en efectivo. Por otro lado, el pasivo corriente se refiere a

las obligaciones financieras que una empresa prevé liquidar en un breve plazo de tiempo. El
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margen de liquidez viene determinado por la relacion entre el activo circulante y el pasivo

circulante. Se conoce como razdn circulante:

Activo circulantes

Razon circulante = - -
Pasivos circulantes

2.2.1.5. Financiamiento a largo plazo

Segun Perdomo (2002), la adquisicidon de recursos esenciales para el funcionamiento
optimo de las operaciones de una empresa se conoce comunmente como el proceso de
movilizacion de recursos. Este proceso engloba la utilizacion de fuentes internas y externas,
abarcando diversos plazos como el corto, medio y largo plazo; con el objetivo ultimo de
garantizar la eficiencia y eficacia de las operaciones de la empresa.

Es crucial establecer una conexion entre la capacidad de endeudamiento y la capacidad
de inversion, reconociendo que cuando las empresas optan por el financiamiento a largo plazo,
estan comprometiendo recursos financieros externos para respaldar la inversion en activos
fijos. Esto no solo impulsa la capacidad de produccion, sino que también contribuye a alcanzar
objetivos de crecimiento al facilitar la ejecucion de proyectos de inversion. Estos proyectos,
derivados de una gestion financiera efectiva, permiten certificar niveles mas elevados de
produccion y, por ende, respaldan estrategias de marketing vinculadas a la transformacion o

innovacion de productos. (Solis, Mendez, Novela, Martinez, & Amaya, 2005)

2.2.1.5.1. Préstamo de largo plazo
Estos préstamos de largo plazo suelen ser usados para inversiones o proyectos de
tiempo extendido, como expansion de negocios, adquisicion de activos fijos, desarrollo de

infraestructura y forman parte de la estructura de capital de las empresas. Estos acuerdos de



46

financiamiento se extienden por un periodo prolongado la cual otorga a la cooperativa un

periodo amplio para reembolsar la deuda.

2.2.1.5.2. Beneficio del financiamiento a largo plazo

Segin Carmona (2015) Los beneficios derivados del financiamiento a largo plazo
incluyen la preservacion del flujo de efectivo operativo, pagos consistentes y altamente
previsibles, la posibilidad de ajustar o renegociar los términos, tasas de interés bajas, una
interferencia minima por parte de los inversionistas, el fortalecimiento de la reputacion

crediticia y la prevencion de la dilucion de los accionistas.

Normalmente, este acuerdo financiero esta disefiado para mitigar un déficit en los
fondos disponibles o para facilitar las inversiones en activos duraderos y otras empresas con
horizontes temporales amplios, por lo que requieren un reembolso en un plazo de muchos
meses. Ademas, las instituciones financieras suelen ofrecer préstamos a plazo con duraciones
que pueden abarcar mas de cinco afios 0 mas. Ademas de solicitar ayuda financiera a los bancos
nacionales, las empresas tienen la opcidon de obtener préstamos denominados en divisas
extranjeras, como el dolar estadounidense, de instituciones bancarias internacionales (Myers et

al., 2022).

2.2.1.5.3. Nivel de liquidez para cumplir con el pago del préstamo de largo plazo
Segtin W. Buffett (1952), la capacidad de una empresa para saldar toda su deuda a largo
plazo en un periodo relativamente corto, como tres o cuatro afos, puede ser un indicador

positivo de una ventaja competitiva duradera.
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La determinacion del reto de la planificacion financiera a corto plazo de la empresa
depende de la cantidad de capital a largo plazo que consiga. Una empresa que emite cantidades
sustanciales de deuda a largo plazo o acciones ordinarias, 0 que mantiene una parte importante
de sus beneficios, puede tener un exceso de efectivo (Myers et al., 2022).

Seglin la idea convencional, se cree que la estructura financiera de una organizacion
aumenta su valor de mercado al tiempo que reduce el coste del capital. Si la opcion elegida no
es la adecuada, puede suponer un obstidculo para las decisiones de inversion e impedir

posteriormente el desarrollo de la empresa (Modigliani y Miller, 1958).

2.2.2. Rentabilidad

El principal aporte del modelo de Markowitz hace una contribucion significativa a la
seleccion de un portafolio 6ptimo al abordar los aspectos fundamentales que deben guiar a un
inversor racional en la eleccion de la composicion de su portafolio. Se destaca por su capacidad
para optimizar la rentabilidad al tiempo que controla el riesgo, permitiendo a los inversionistas
buscar la méxima rentabilidad dada una cierta cantidad de riesgo o, de manera alternativa,
minimizar el riesgo asociado a la inversion dada una cierta meta de rendimiento (Markowitz,
1952).

De acuerdo con De La Hoz Suarez & Ferrer (2008), la rentabilidad constituye uno de
los objetivos que toda empresa persigue para analizar el rendimiento de sus inversiones al
realizar diversas actividades a lo largo de un periodo determinado. Asimismo, puede ser
conceptualizada como el resultado de las decisiones tomadas por la direccion de la empresa.
La evaluacion de la rentabilidad de una empresa puede realizarse en funcion de las ventas, los

activos, el capital o el valor accionario. En este contexto, Chavez (2005) sostiene que la
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rentabilidad es uno de los indicadores financieros mas relevantes, e incluso podria considerarse

el mas importante, para evaluar el éxito de un negocio.

2.2.2.1. Rentabilidad patrimonial

La utilizaciéon del ROE sirve como métrica para evaluar el rendimiento de los
accionistas a lo largo de un periodo determinado. El objetivo primordial de maximizar el valor
para el accionista subraya la importancia del ROE como métrica fundamental en contabilidad,
ya que sirve como indicador preciso del rendimiento en relacidon con el resultado financiero
(Ross, Westerfield, & Joffe, 2012):

Es importante recalcar que el ROE es una métrica que sirve de medida comparativa de
la capacidad de una empresa para generar beneficios a partir del capital o fondos propios
invertidos, refiriéndose concretamente a los fondos aportados por los accionistas (Morillo,
2001).

Seglin la investigacion realizada por Aguirre et al. (1997), el citado indice reviste una
importancia significativa por varias razones. En primer lugar, ayuda a la direccion a evaluar la
rentabilidad de sus inversiones, facilitando asi la toma de decisiones informadas. En segundo
lugar, contribuye al potencial de expansion y crecimiento de la empresa. Por ultimo, permite a
los accionistas comparar los rendimientos de las distintas opciones de inversion, aportando asi
informacion valiosa desde su perspectiva. El célculo del ROE es importante para evaluar el
crecimiento de los fondos propios.

Seglin Sanchez (2002), el concepto de rentabilidad financiera o denominado Return on
Equity (ROE), es una métrica utilizada para evaluar el rendimiento de los fondos propios en un
plazo determinado, normalmente sin considerar la asignacion del resultado. En este contexto,
el autor postula que es necesario calibrar dicho factor en funciéon de los rendimientos

potenciales que los inversores pueden obtener en el mercado, incrementados por una prima de
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riesgo adicional como partes interesadas. No obstante, es importante sefialar que existen
complejidades especificas a este respecto. La rentabilidad financiera se refiere principalmente
a la rentabilidad de la propia empresa, méas que a la del accionista individual. Esto se debe a
que los fondos propios representan la participacion de los accionistas en la empresa. Para
calcular con precision la rentabilidad de los accionistas, seria necesario incorporar al
numerador diversos factores, como los beneficios distribuibles, los dividendos, la fluctuacion
de los precios de las acciones, etc. Ademas, el denominador deberia tener en cuenta la
rentabilidad de la empresa.

El indice de rentabilidad financiera, tal como lo definen Aguirre et al. (1997), evalta la
rentabilidad obtenida por los propietarios de la empresa en términos de rendimiento de su
inversion. La férmula para calcular el ROE es la siguiente:

Beneficio neto

Recursos propios netos
Este célculo permite evaluar la capacidad de la empresa para compensar a sus
accionistas, ya sea mediante el reparto de dividendos o reteniendo beneficios para aumentar los
fondos propios. La importancia de esta medida es polifacética, por lo siguiente (Aguirre et al.,
1997):
1. Facilita la comprension de la capacidad de crecimiento y expansion de la organizacion.
2. Los inversores se inclinan a prestar apoyo a la direcciéon cuando son testigos de la
obtencion de rendimientos de sus inversiones.
3. Permite evaluar los rendimientos de las opciones de inversion desde el punto de vista

del accionista.

Desde un punto de vista financiero, los indicadores se utilizan para lograr la alineacion
de la estrategia con el objetivo de mejorar el patrimonio de los propietarios de la organizacion.

Los factores mencionados muestran una clara correlacion con el retorno del capital (ROE),
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retorno de ventas (ROS), la rentabilidad del proyecto, el punto de equilibrio y el flujo de caja

(D'Alessio, 2018).

2.2.2.1.1. ROA:

Ross, E. et al. (2012), sefiala que la relacion entre el apalancamiento y el rendimiento
para el accionista puede entenderse mediante el examen de ratios financieros como el ROE,
ROA vy el apalancamiento financiero. Estas ratios permiten comprender como el impacto del
apalancamiento financiero depende de los beneficios antes de intereses de una empresa.
Concretamente, cuando los beneficios antes de intereses se mantienen constantes, se observa
una mayor rentabilidad del ROE. Dado el uso frecuente del ROA el ROE, es imperativo
subrayar su naturaleza de métricas basadas en la contabilidad. Ademas, cabe sefalar que el
ROE a veces se denomina rendimiento de los fondos propios.

Por lo general, el ROE se mide como:

ROA = Utilidad Neta / Activos totales

2.2.2.1.2. Leverage.

En espaiiol, apalancamiento financiero.

La observacion de que el rendimiento del ROE supera el del ROA indica que la empresa
utiliza el apalancamiento financiero. La identidad Du Pont se utiliza para examinar de forma
exhaustiva los componentes de la formula del ROE (Ross, E. et al., 2012).

ROE= Utilidad Neta/Capital total

__ Utilidad Neta X Activos
Activos Capital total

ROE

ROE = ROA x (1+razon de deuda capital)

ROE = ROA x Leverage



51

2.2.2.2. Rentabilidad sobre las ventas
Segun Ross, E. et al, la ecuacion de Dupont se desprende la féormula del ROS (p. 59):

ROS = Utilidad neta / Ventas

Ventas Activos
ROE = ROS «

Activo | Capital



2.3.

52

Marcos conceptuales

Banca comercial: La banca comercial es un intermediario (entre los ahorradores e
inversionistas) y forma parte del Sistema Financiero. La funcién principal de los bancos
comerciales es facilitar el proceso de intermediacién entre los proveedores y los
demandantes de recursos financieros. Estas instituciones financieras tienen capacidad
para aceptar fondos tanto de particulares como de empresas, en forma de depositos,
depdsitos a plazo y otros instrumentos financieros similares. Ademas, estan facultados
para conceder préstamos y otorgar créditos a sus clientes (Trueba, Badillo, & Morales,

2012).

Crédito: Una transaccion financiera se produce cuando un acreedor concede un
préstamo de cierta cantidad a un deudor, que se compromete a devolver la cantidad
prestada en un plazo predeterminado, segun las condiciones y -circunstancias

establecidas para el préstamo (Mendoza Palomino & Delzo Sierra, 2015).

Financiamiento: Acuerdo financiero por el que se asignan fondos o se concede crédito
a una persona, empresa o entidad con el fin de ejecutar una empresa, adquirir productos
o servicios, sufragar gastos relacionados con una empresa u operacion o cumplir
obligaciones con los proveedores. Gracias a los recursos financieros, las empresas
pueden mantener una situaciéon econdmica estable, elaborar estrategias para futuras

iniciativas y facilitar el crecimiento (Mendoza Palomino & Delzo Sierra, 2015).

Liquidez: La capacidad de la empresa para hacer frente a sus obligaciones financieras

a corto plazo. La presencia de liquidez en una empresa es importante para afrontar
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futuros retos y mitigar el riesgo de cierre de negocios, que puede acarrear pérdidas

financieras (Mendoza Palomino & Delzo Sierra, 2015).

Préstamo: Acuerdo contractual por el que una parte, denominada prestatario, obtiene
de otra, denominada prestamista, una cantidad determinada de dinero, bienes o valores.
Se espera que esta cantidad sea devuelta o restituida en un plazo predeterminado, y
también puede ser devuelta en forma de bienes similares (Delzo, R. y Mendoza, R.;

2015).

Rentabilidad: El concepto al que nos referimos se refiere a la correlacion entre los
ingresos obtenidos y los gastos incurridos como resultado de la utilizacion de los activos

de la organizacion en actividades productivas (De La Hoz Suarez & Ferrer, 2008).

Utilidades: La determinacion del valor de un bien esta condicionada por su papel
limitado. A diferencia de sus contemporaneos, entre ellos Adam Smith, Ricardo hizo
hincapié en el trabajo como principal factor determinante del valor, sin dejar de

reconocer la utilidad como factor coadyuvante (Ricardo, 1815).
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III. HIPOTESIS Y VARIABLES

3.1. Hipotesis

3.1.1. Hipétesis general
e El financiamiento impacta significativamente en la rentabilidad de las cooperativas

agrarias de café, Chanchamayo, afio 2023.

3.1.2. Hipdtesis especificas
e El financiamiento a corto plazo impacta significativamente en la rentabilidad de las
cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, ano 2023.
e El financiamiento a largo plazo impacta significativamente en la rentabilidad de las

cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, ano 2023.

3.2. Identificacion de variables.
Variable Independiente U: Financiamiento
Variable Dependiente V: Corto plazo
Variable Independiente W: Largo plazo
Variable Independiente X: Rentabilidad
Variable Dependiente Y: Rentabilidad patrimonial

Variable Dependiente Z: Rentabilidad sobre las ventas
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IV. MATERIALES Y METODOS

4.1. Tipo de investigacion

El tipo de investigacion es basica ya que busco la utilizacion o aplicacion de los
conocimientos que se adquieren; no experimental de enfoque cuantitativo, porque se recolectd
informacion sobre las variables mencionadas con anterioridad e identificamos la influencia
entre estas a través del andlisis factorial.

Hernéndez, Fernandez y Baptista (2014) afirman que el objetivo de este estudio es
conocer la relacion o nivel de asociacion entre muchos conceptos, categorias o variables dentro
de una determinada muestra o entorno.

Este trabajo de investigacion presenta un enfoque cuantitativo. Segin Hernandez

Sampieri (2016) en este enfoque se busca analizar mediciones a través de métodos estadisticos.

4.2. Disefio de la investigacion

El disefio es explicativo-no experimental. Segun (Arias, 2004) La investigacion
explicativa tiene como objetivo indagar en las razones de los eventos, estableciendo conexiones
de causa y efecto. En este contexto, los estudios explicativos pueden abordar tanto la
identificacion de las causas como la evaluacion de los efectos (a través de la investigacion
experimental) mediante la prueba de hipotesis.

Hernandez, Fernandez y Baptista (2014) afirman que la investigacion no experimental
implica evitar deliberadamente la manipulacién intencionada de variables independientes para
observar su impacto en otras variables. La investigacion no experimental implica la

observacion de sucesos en su contexto natural con el proposito de analizarlos.
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4.3. Unidad de analisis
La unidad de andlisis estd conformada por los socios de las cooperativas agrarias de

café Chanchamayo - Peru.

4.4. Poblacion de estudio

La poblacion es el conjunto de todos los casos que concuerdan con una serie de
especificaciones Hernandez, Fernandez y Baptista (2014). La poblacion es finita estd
conformada por las cooperativas agrarias de café Chanchamayo — Pert. Segtn el informe de la
Junta Nacional del Café¢ (JNC) son 15 cooperativas y para determinar la poblacion 4
funcionarios por cada una de las 15 cooperativas agrarias de café Chanchamayo — Peru. Por lo

tanto, da como resultado 60 trabajadores que se tom6 como poblacion.

4.5. Tamafio de muestra

El tamafio de muestra asciende a 52 funcionarios de las cooperativas agrarias de café
de Chanchamayo, a continuacion, se detalla la forma en que se determin¢ el tamafio de muestra.

Hernandez, Fernandez y Baptista (2014) consideran que las muestras probabilisticas
ofrecen varias ventajas, siendo la principal la capacidad de cuantificar la magnitud del error en
nuestras predicciones. El objetivo principal de disefiar una muestra probabilistica es reducir la
ocurrencia del error estandar, un error que surge en la estimacion estadistica.

Para obtener la muestra, se utilizé la formula para determinar el tamafio global de la
muestra. Considerando un nivel de confianza del 95%, un margen de error del 5% y una
poblacion de 60 individuos.

El célculo se ha efectuado de la siguiente manera:
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Tamano de la muestra =

Donde:

n: Tamafio de la muestra

Z.: Coeficiente/Nivel de confiabilidad que de acuerdo con la investigacion es de 1.96 ya que el
nivel de confianza es de 95%

N: La poblacion de estudio son los 60 trabajadores de las cooperativas agrarias presentes en
Chanchamayo, 4 funcionarios por 15 cooperativas agrarias

E: Error absoluto o precision, se expresa en fraccion de uno y es de 0.05

P: (0.5) probabilidad estimada de éxito asumida al 50%

Sustituyendo la férmula:

n = (1.962 * 0.5 * (1 — 0.5) * 60) + (0.052 x (60 — 1) + 1.962 * 0.5 (1 — 0.5)

n=2>52

4.6. Seleccion de la muestra

En este trabajo de investigacion se tomd como muestra de tipo probabilistica en base a
la técnica de muestreo aleatorio simple, empleando la formula de muestreo para la poblacion
finita de 60 funcionarios por cada cooperativa de café Chanchamayo - Peru, conformado por
operarios y administrativos, aplicando el instrumento del cuestionario a los funcionarios

seleccionados de 52 trabajadores.
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4.7. Técnicas e instrumentos de recoleccion de informacion
Segun Hernandez, Fernandez y Baptista (2014), el proceso de recopilacion de datos
implica el desarrollo de una estrategia integral que describa los métodos necesarios para
adquirir datos con un objetivo especifico en mente.
Para la recoleccion de informacion se utilizaron las siguientes técnicas:
e Encuesta a los socios o funcionarios de las cooperativas agrarias de café Chanchamayo
Pert.
e Recopilacion de informacion via fisica, mediante cuestionarios impresos.
e FElaboracion de 1 cuestionario de tipo Likert de 5 puntos:
(01) Casi nunca
(02) Nunca
(03) A veces
(04) Casi siempre

(05) Siempre

4.8. Analisis estadistico

La investigacion se realizo bajo el enfoque cuantitativo; dada su naturaleza, el analisis
se inicio organizando los datos, los cuales fueron recogidos en el transcurso de la investigacion.
A su vez, conforme se desarrolld el estudio, la tarea principal fue determinar categorias donde
se clasificaron los datos obtenidos. De igual manera, en referencia a la propia naturaleza
cuantitativa de la investigacion, es que se utilizo tablas, graficos, modelos estadisticos y de
regresion.

Los datos se obtuvieron haciendo uso de la escala de Likert en base a los métodos

estadistico e inferencial utilizando el programa SPSS version 27.0. Se explicd brevemente a
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los trabajadores la forma correcta de responder dicho cuestionario que se les fue administrado
de forma grupal; posteriormente se verifico las respuestas una vez recibidas las pruebas.

Para medir la prueba de hipotesis en relacion con las variables categoricas se efectuo
un andlisis no paramétrico, empleando el coeficiente de correlacion de Spearman.

Para el analisis de la prueba de normalidad, se analiza en funcién a Kolmorov-Smirnov

ya que se cuenta con una data mayor a 50 encuestados.
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V. RESULTADOS

5.1 Analisis descriptivo

OBJETIVO GENERAL
Tras haber realizado las pruebas estadisticas correspondientes, el objetivo general, el
cual es determinar cudl es el impacto del financiamiento en la rentabilidad de las cooperativas

agrarias de café Chanchamayo, afio 2023, fue confirmado, como se expone a continuacion:

Tabla 1
Tabla cruzada del financiamiento con la rentabilidad

Y: RENTABILIDAD
A Casi

veces siempre Siempre Total

X: A veces Recuento 5 6 0 11
FINANCIAMIENTO % del total  9,6% 11,5% 0,0% 21,2%
Casi Recuento 2 32 3 37

siempre % del total 3,8%  61,5% 5,8% 71,2%

Siempre Recuento 0 0 4 4
% del total  0,0%  0,0% 7,7% 7,7%
Total Recuento 7 38 7 52

% del total 13,5% 73,1% 13,5%  100,0%
Nota: Obtenido del procesamiento de datos por el IBM SPSS

Figura 5
Grdfico de barras agrupadas del financiamiento con la rentabilidad
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Y:
RENTABILIDAD

EA veces
B Casi siempre
B sSiempre

408

Recuento
N
o

A veces Casi siempre Siempre

X: FINANCIAMIENTO
Elaboracién propia
Analisis e interpretacion de la tabla 1y figura 5

De los datos obtenidos a través del procesamiento de datos por el IBM SPSS vs 25. Se
observa que el 21.2% a veces, el 71,2% casi siempre y el 7,7% siempre; los cuales consideran
que hay un adecuado financiamiento en las cooperativas agrarias de café. Esto implica que las
cooperativas que participaron en la encuesta obtienen financiamiento de manera regular para
sus operaciones, asi como para la adquisicion de activos. Estos recursos financieros provienen
de bancos internacionales, nacionales y del gobierno.

Por otro lado; se obtiene que del total de encuestados el 13.5% a veces, el 73,1% casi
siempre y el 13.5% consideran que siempre se genera una correcta rentabilidad en las
cooperativas. Se evidencia que el 61,5% de los encuestados considera que hay un adecuado
financiamiento y con una adecuada rentabilidad al mismo tiempo.

Se observa que hay un nivel alto de financiamiento; puesto que, el 71.2% considera que
casi siempre las cooperativas se financian adecuadamente generando impactos positivos en la

rentabilidad de las cooperativas.
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PRIMER OBJETIVO ESPECIFICO
Determinar el impacto del financiamiento a corto plazo en la rentabilidad de las
cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, afio 2023

Tabla 2
Tabla cruzada del financiamiento a corto plazo con la rentabilidad

Y: RENTABILIDAD

A Casi
veces siempre Siempre Total
XD1: A veces Recuento 4 4 0 8
FINANCIAMIENTO . . . , ,
A CORTO PLAZO % del total 7,7%  7,7% 0,0% 15,4%
Casi Recuento 3 29 3 35
siempre

% del total  5,8%  55,8% 5,8% 67,3%
Siempre  Recuento 0 5 4 9
% del total ~ 0,0%  9,6% 7,7% 17,3%

Total Recuento 7 38 7 52
% del total 13,5% 73,1% 13,5% 100,0%

Nota: Obtenido del procesamiento de datos por el IBM SPSS

Figura 6
Grdfico de barras agrupadas del financiamiento a corto plazo con la rentabilidad
X:
RENTABILIDAD
30 EA veces
B Casi siempre
M siempre

N
o

Recuento

108

A veces Casi siempre Siempre

XD1: FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO
Elaboracién propia
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Analisis e interpretacion de la tabla 2 y figura 6

De los datos obtenidos a través del procesamiento de datos por el IBM SPSS vs 25. Se
observa que el 15.4% a veces, el 67.3% casi siempre y el 17.3% siempre consideran que hay
un adecuado financiamiento a corto plazo en las cooperativas agrarias de café. Estos resultados
sugieren una percepcion mayoritariamente positiva en cuanto a la disponibilidad de
financiamiento a corto plazo en el contexto de las cooperativas agrarias de café. El adecuado
financiamiento a corto plazo se logra al realizar solicitudes de manera prudente, evitando el
exceso, dado que un sobre financiamiento puede ocasionar dificultades al momento de cumplir
con el pago de la deuda.

Por otro lado; se obtiene que del total de encuestados el 13.5% a veces, el 73.1% casi
siempre y el 13.5% consideran que siempre se genera una correcta rentabilidad en las
cooperativas. Se evidencia que el 55.8% de los encuestados considera que hay un adecuado
financiamiento a corto plazo y con una adecuada rentabilidad al mismo tiempo.

Se observa que hay un nivel intermedio-alto de financiamiento a corto plazo; puesto
que, el 55.8% considera que casi siempre las cooperativas se endeudan a corto plazo

eficientemente generando impactos positivos en la rentabilidad de las cooperativas.
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SEGUNDO OBJETIVO ESPECIFICO
Determinar el impacto del financiamiento a largo plazo en la rentabilidad de las

cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, ano 2023.

Tabla 3
Tabla cruzada del financiamiento a largo plazo con la rentabilidad

Y: RENTABILIDAD

A Casi
veces siempre Siempre Total
XD2: A veces Recuento 5 10 1 16
FINANCIAMIENTO . , . . \
A LARGO PLAZO % del total 9,6%  19,2% 1,9% 30,8%
Casi Recuento 2 24 3 29
siempre

% del total ~ 3,8%  46,2% 5,8% 55,8%
Siempre  Recuento 0 4 3 7
% del total ~ 0,0%  7,7% 5,8% 13,5%

Total Recuento 7 38 7 52
% del total 13,5% 73,1% 13,5% 100,0%

Nota: Obtenido del procesamiento de datos por el IBM SPSS

Figura 7
Grdfico de barras agrupadas del financiamiento a largo plazo con la rentabilidad
X:
RENTABILIDAD
o5 @ HA veces
B Casi siempre
M siempre

20§
b
§ 15§

24

b4 46,15%
x 10§

A veces Casi siempre Siempre

XD2: FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO
Elaboracién propia
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Analisis e interpretacion de la tabla 3 y figura 3

De los datos obtenidos a través del procesamiento de datos por el IBM SPSS vs 25. Se
observa que el 30.8% a veces, el 55.8% casi siempre y el 13.5% siempre consideran que hay
un adecuado financiamiento a largo plazo en las cooperativas agrarias de café.

Por otro lado; se obtiene que del total de encuestados el 13.5% a veces, el 73.1% casi
siempre y el 13.5% consideran que siempre se genera una correcta rentabilidad en las
cooperativas. Se evidencia que el 46.2% de los encuestados considera que hay un adecuado
financiamiento a largo plazo y con una adecuada rentabilidad al mismo tiempo. Por lo general,
se recurre al financiamiento a largo plazo para la adquisicion de activos fijos en la etapa de
procesamiento del café. Este enfoque implica una moderada obtencion de financiamiento de
los bancos, dado que las tasas de interés tienden a ser elevadas; no obstante, se logra cubrir con
los intereses a largo plazo.

Se observa que hay un nivel intermedio de financiamiento a largo plazo; puesto que, el
46.2% considera que casi siempre las cooperativas se endeudan a largo plazo para la compra
de activos fijos, generando impactos positivos en la productividad de las cooperativas. Se

evidencia una estrategia regular — conservadora con respecto al financiamiento a largo plazo.

ANALISIS DIMENSIONAL
Tabla 4
Financiamiento
Porcentaje Porcentaje
Frecuencia Porcentaje valido acumulado
Vialido A veces 11 21,2 21,2 21,2
Casi siempre 37 71,2 71,2 92,3
Siempre 4 7,7 7,7 100,0

Total 52 100,0 100,0




Figura 8
Financiamiento

X: FINANCIAMIENTO

40
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Frecuencia

A veces Casi siempre
X: FINANCIAMIENTO

Fuente: Elaboracion propia

Analisis e interpretacion de la tabla 4 y figura 8
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De acuerdo con la Tabla 4 el 71.2% de las cooperativas agrarias de café casi siempre

se han financiado con terceros, el 21.2% a veces se han financiado con terceros y el 7.7%

siempre se han financiado con terceros. Estos datos sugieren una prevalencia significativa de

la dependencia de financiamiento externo entre las cooperativas agrarias de café, destacando

la importancia de la colaboracion con terceros en sus operaciones financieras.

5.2 Analisis inferencial

Prueba de normalidad de variables

Tabla 5
Prueba de normalidad

Kolmogorov-Smirnova

Shapiro-Wilk

Estadistico gl Sig. Estadistico gl Sig.
X: ,390 52 ,000 ,698 52 ,000
FINANCIAMIENTO
Y: RENTABILIDAD ,365 52 ,000 ,699 52 ,000
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a. Correcciodn de significacion de Lilliefors

Nota: Obtenido del procesamiento de datos por el IBM SPSS

Para el andlisis de la prueba de normalidad, se puede apreciar en la tabla 11 que por tener una
muestra mayor a 50, se analiza en funciéon a Kolmorov-Smirnov, quien muestra que la
significancia bilateral para la variable financiamiento es 0,000, menor a 0,05; en el caso de la
variable Rentabilidad es de 0.00, menor a 0,05; por lo tanto, se considera que la muestra no
tiene una distribuciéon normal, debido a ello usamos una estadistica no paramétrica

apoyandonos del coeficiente de correlacion de Spearman.

HIPOTESIS GENERAL
El financiamiento impacta significativamente en la rentabilidad de las cooperativas

agrarias de café, Chanchamayo, afio 2023.

Tabla 6
Correlacion entre el financiamiento y la rentabilidad
X: Y:
FINANCIAMIENTO RENTABILIDAD
Rhode X: Coeficiente de 1,000 ,028%*
Spearman FINANCIAMIENTO correlacion
Sig. (bilateral) . ,000
N 52 52
Y: RENTABILIDAD Coeficiente de ,028%* 1,000
correlacion
Sig. (bilateral) ,000 .
N 52 52

**_ La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
Nota: Obtenido del procesamiento de datos por el IBM SPSS
Hipotesis
Ho: El financiamiento no impacta significativamente en la rentabilidad de las

cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, ano 2023.
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H1: El financiamiento impacta significativamente en la rentabilidad de las
cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, ano 2023.
Nivel de significancia (a):

x= 0.05
valor significativo (p)
p =0.000 ...
Decision e interpretacion
p <x,serechaza Ho; p >x,no serechaza Ho

0.000<0;05; se rechaza Ho y se acepta HI1: El financiamiento impacta
significativamente en la rentabilidad de las cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, afio
2023. Ademas, el coeficiente de correlacion de Spearman es positivo equivalente a 0.628; por
lo tanto, el financiamiento tiene un alto impacto en la rentabilidad de las cooperativas agrarias

de café. Entonces, si obtenemos un mayor financiamiento, obtendremos mayor rentabilidad.

PRIMERA HIPOTESIS ESPECIFICA
El financiamiento a corto plazo impacta significativamente en la rentabilidad de las
cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, ano 2023.

Tabla 7
Correlacion entre el financiamiento a corto plazo y la rentabilidad

XD1: FINANCIAMIENTO

A CORTO PLAZO Y: RENTABILIDAD
Rhode XDI: Coeficiente de 1,000 ,525%
Spearman FINANCIAMIENTO correlacion
A CORTO PLAZO  Sig. (bilateral) . ,019
N 52 52
YDI1: Coeficiente de ,525%* 1,000

RENTABILIDAD  correlacion
Sig. (bilateral) ,019 .
N 52 52

*. La correlacion es significativa en el nivel 0,05 (bilateral).
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Nota: Obtenido del procesamiento de datos por el IBM SPSS
Hipotesis

Ho: El financiamiento a corto plazo no impacta significativamente en la rentabilidad
de las cooperativas agrarias de caf¢, Chanchamayo, afio 2023.

H1: El financiamiento a corto plazo impacta significativamente en la rentabilidad de
las cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, ano 2023.
Nivel de significancia (a):

o= 0.05
valor significativo (p)
p=0.019
Decision e interpretacion
p <x,serechaza Ho; p >%,no serechaza Ho

0.019<0.05; se rechaza Ho y se acepta H1: El financiamiento a corto plazo impacta
significativamente en la rentabilidad de las cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, afio
2023. Ademas, el coeficiente de correlacion de Spearman es positivo equivalente a 0.525; por
lo tanto, el financiamiento a corto plazo tiene un impacto moderado en la rentabilidad de las
cooperativas agrarias de café. Entonces, si aumentamos el financiamiento a corto plazo también

aumentara de una forma moderada la rentabilidad.

SEGUNDA HIPOTESIS ESPECIFICA
El financiamiento a largo plazo impacta significativamente en la rentabilidad de las

cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, ano 2023.

Tabla 8
Correlacion entre el financiamiento a largo plazo y la rentabilidad

XD2: FINANCIAMIENTO
A LARGO PLAZO YD2: RENTABILIDAD
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Rhode XD2: Coeficiente de 1,000 ,002%*
Spearman FINANCIAMIENTO correlacion
A LARGO PLAZO  Sig. (bilateral) . ,008
N 52 52
YD2: Coeficiente de ,662%* 1,000

RENTABILIDAD  correlacion
Sig. (bilateral) ,008 .
N 52 52

**, La correlacion es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).
Hipotesis

Ho: El financiamiento a largo plazo no impacta significativamente en la rentabilidad
de las cooperativas agrarias de café¢, Chanchamayo, afio 2023.

H1: El financiamiento a largo plazo impacta significativamente en la rentabilidad de
las cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, ano 2023.
Nivel de significancia (a):

= 0.05
valor significativo (p)
p =0.008
Decision e interpretacion
p <x,serechaza Ho; p >x,no serechaza Ho

0.008<0.05; se rechaza Ho y se acepta H1: El financiamiento a largo plazo impacta
significativamente en la rentabilidad de las cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, afio
2023. Ademas, el coeficiente de correlacion de Spearman es positivo equivalente a 0.662; por
lo tanto, el financiamiento a largo plazo tiene un alto impacto en la rentabilidad. Entonces, si
incremento la rentabilidad a largo plazo también se incrementara la rentabilidad en las

cooperativas agrarias de café.
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VI. DISCUSION

La discusion y la interpretacion se basaran en los resultados derivados de la presente
investigacion. El proposito fundamental es determinar cudl es el impacto del financiamiento en

la rentabilidad de las cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, afio 2023.

Para contrastar los resultados de la hipotesis general, la cual sostiene que el
financiamiento impacta significativamente en la rentabilidad de las cooperativas agrarias de
café, Chanchamayo, se ha obtenido un nivel de significancia positiva. Esto indica que existe
una correlacion positiva entre la variable "financiamiento" y "rentabilidad" en las cooperativas
agrarias de café, Chanchamayo, ano 2023. Se determind que este resultado se alinea con los
hallazgos de Ascencio y Monica (2019) a escala global, donde establecieron una correlacion
favorable entre el financiamiento y su efecto en la rentabilidad de las pequenas y medianas
empresas (PYMES) del Canton, Ecuador, en el afio 2019. De igual forma, se ajusta con la tesis
planteada por Rincén (2019) a escala global, pues en tltima instancia destaca la importancia
sustancial del financiamiento en la rentabilidad de una empresa, acorde a la adecuada
asignacion de fondos de acuerdo a la demanda. En concreto, tanto la sobreinversion como la
infra inversion en capital circulante tienen el potencial de disminuir la rentabilidad. Los
resultados presentados en este estudio son coherentes con el marco tedrico de Leyva (2018),
que postula que los recursos financieros permiten a las organizaciones optimizar la eficacia
operativa, mejorar la creacion de valor y alinearse con sus objetivos estratégicos generales
empresariales.

En efecto, la rentabilidad de una empresa estd influida por su capacidad de liderar
decisiones financieras, como demuestra Illanes (2017), segun el autor, un nivel efectivo de

rentabilidad puede lograrse mediante una gestion adecuada por parte de un directivo bien
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formado, este factor tiene una influencia considerable a la hora de garantizar que la empresa
alcance sus objetivos, incluida la eficiencia operativa, la eficacia, la fiabilidad de la informacién
financiera y la buena gestion en general. Asi también, segtin Illanes, el tamafio de una empresa
repercute negativamente en su rentabilidad, sobre todo en el caso de las empresas més pequenas
que operan en segmentos de mercado en expansion, esto se debe principalmente al hecho de
que estas empresas no son capaces de alcanzar niveles elevados de ventas y margenes, lo que
conduce a una disminucion de su ROE y en estos casos se necesita con mayor relevancia una
correcta estructura de financiamiento para pagar las deudas e intereses causadas por el

financiamiento en el plazo adecuado.

En relacion con la primera hipotesis especifica, la cual menciona que el financiamiento
a corto plazo impacta significativamente en la rentabilidad de las cooperativas agrarias de café,
Chanchamayo durante el 2023, se ha obtenido un nivel positivo entre la dimension de
financiamiento a corto plazo y la variable rentabilidad. Por lo tanto, se acepta la hipdtesis
alternativa; esto demuestra que el financiamiento a corto plazo tiene un impacto en la
rentabilidad de las cooperativas agrarias de café, Chanchamayo, afio 2023. Los resultados
anteriores coinciden con lo planteado por Espinoza y Granda (2022) a escala nacional. Esto se
debe a la importancia del financiamiento como medio fundamental y principal para la
adquisicion de fondos por parte de las pequefias y medianas empresas para impulsar su
crecimiento. La financiacién permite acceder tanto a su propio capital como a recursos
externos, facilitando inversiones de diversa duracion. Estas inversiones, a su vez, contribuyen
a mejorar la rentabilidad y el posicionamiento en el mercado, tanto a nivel nacional como
internacional. Los resultados presentados en este estudio son coherentes con el marco teérico
propuesto por Van Horne y Wachowicz (2010). El objetivo primordial de la gestion del capital

circulante es ejercer control sobre las cuentas del activo circulante y su correspondiente
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financiacion, al tiempo que se alcanza un equilibrio armonioso entre riesgo y rentabilidad o
rendimiento. La gestion de los niveles de liquidez a través del capital circulante con activos
corrientes es de suma importancia, ya que repercute directamente en la eficiencia operativa de
la organizacién, como demuestran las conclusiones de Myers et al. (2022). La planificacién
financiera a corto plazo se centra en la gestion eficaz de los activos y pasivos inmediatos de
una empresa. Los principales activos corrientes de importancia abarcan el efectivo, los valores
negociables, las existencias y las cuentas por cobrar. Los préstamos financieros a corto plazo y
las deudas comerciales se consideran las obligaciones corrientes mas significativas.

De manera similar, al abordar la segunda hipotesis especifica, se ha obtenido un nivel
de significancia positiva entre la dimension de financiamiento a largo plazo y la variable
rentabilidad. Por lo tanto, se acepta la hipotesis alternativa; esto evidencia que el
financiamiento a largo plazo tiene un impacto positivo en la rentabilidad de las cooperativas
agrarias de café, afio 2023. La investigacion realizada por Leon y Saavedra (2017) demuestra
un enfoque particular en los desafios relacionados con el acceso a la financiacion a largo plazo
y el establecimiento de garantias. Estos obstaculos pueden dificultar en cierta medida la
viabilidad de las iniciativas de financiacion. Sin embargo, existe un mecanismo de inyeccion
de recursos de apoyo en la forma de un programa de promocion proporcionado por el banco de

desarrollo para los empresarios.

Se propone fortalecer la presente linea de investigacion mediante un enfoque mas
exhaustivo sobre el financiamiento y su impacto especifico en la rentabilidad de la economia
regional de la selva. Este andlisis deberia abarcar tanto fuentes de financiamiento privadas
como estatales, considerando que existen formas de asistencia gubernamental que actualmente
son poco conocidas por los socios de las cooperativas. Proporcionar una comprension mas

detallada de estas oportunidades de financiamiento permitiria a los miembros evaluarlas con
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mayor precision y aprovechar los respaldos proporcionados por el gobierno. Ademas, se
sugiere una investigacion explicita sobre la liquidez y el capital de trabajo en relacion con la
rentabilidad en el contexto de las cooperativas de café. Finalmente, se recomienda diversificar
las metodologias de investigacion, incorporando enfoques cualitativos como entrevistas
especificas a los socios de las cooperativas para obtener percepciones mas ricas y detalladas
sobre la variable de rentabilidad. Este enfoque metodologico adicional enriqueceria la

comprension general de la dindmica financiera en las cooperativas agrarias de café.
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VII. CONCLUSIONES

Al analizar los datos de la presente investigacion, se ha obtenido un nivel de
significancia positiva entre ambas variables. Esto indica que existe una correlacion positiva
entre la variable "financiamiento" y "rentabilidad", es posible concluir que el financiamiento
un impacto significativo en la rentabilidad de las cooperativas agrarias de café, Chanchamayo,
afio 2023. El financiamiento contribuye a optimizar los recursos de la empresa, un adecuado
acceso al financiamiento es esencial para la mejora en la rentabilidad, las cooperativas suelen
tener una estrategia moderada — agresiva en financiamiento a corto plazo para el uso de capital

de trabajo para financiar sus requerimientos de corto plazo.

En relacion con la primera hipdtesis especifica, es posible concluir que el
financiamiento a corto plazo tiene un impacto en la rentabilidad de las cooperativas agrarias de
café, Chanchamayo, afio 2023. Este hallazgo revela que las cooperativas poseen un adecuado
financiamiento a corto plazo como lo es el capital de trabajo, esto ayuda a contribuir al
desarrollo continuo de las précticas agricolas eficientes, mejora en la calidad de café,
capacitacion de productores e implementacion de iniciativas sostenibles para un correcto
funcionamiento operativo de la cooperativa y tener un impacto positivo en la rentabilidad a

corto plazo.

De manera similar, al abordar la segunda hipdtesis especifica, el impacto del
financiamiento a largo plazo y su rentabilidad es crucial para su sostenibilidad y éxito a lo largo
del tiempo, siendo atin mas relevante en las cooperativas con un control adecuado de sus
recursos, propios y de terceros. Asi también, contar con el personal capacitado para el area

productiva como la gestiéon y capacidad gerencial, ya que, con un personal o equipo no
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capacitado, tendran dificultades para alcanzar objetivos econdomicos establecidos tanto a corto

como largo plazo.
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VII. RECOMENDACIONES

En base a los resultados obtenidos, se recomienda realizar o implementar herramientas
contables para un correcto seguimiento de los flujos de efectivo, la gestion de capital de trabajo
y rentabilidad asociada al financiamiento; de igual forma, desarrollar estrategias de
financiamiento personalizadas basadas en las necesidades especificas de cada cooperativa
agraria, en la mayoria se optaria por un modelo moderado de financiamiento y en las
cooperativas con mayores oportunidades y rotacion de corto y mediano plazo, se podria optar
por un financiamiento externo de modelo agresivo. Por esto, se sugieren programas de
capacitacion en contabilidad financiera para los miembros de las cooperativas; esto, debido a
que un mayor conocimiento en la lectura y correcta interpretacion de estados financieros puede
mejorar la toma de decisiones financieras y fortalecer la relacion entre el financiamiento y la

rentabilidad.

Se sugiere la optimizacion de las estrategias de financiamiento a corto plazo mediante
la identificacion de las fuentes mas eficientes y optimas; esto podria incluir la negociacion de
términos de linea de crédito, la gestion efectiva de cuentas por cobrar y por pagar, y la
evaluacion constante de los requerimientos de capital de trabajo. Asi también, la
implementacion de una politica robusta de gestion de efectivo y tener una adecuada reserva de
emergencias, esto proporcionaria a la cooperativa una red de seguridad financiera para
mantener la estabilidad operativa incluso en condiciones econémicas adversas. De igual forma,
se sugiere programas de capacitacion especificos para los responsables de la toma de decisiones
financieras en las cooperativas; esto podria incluir temas como la gestion de riesgos financieros

a corto plazo y la toma de decisiones basada en datos financieros. Un equipo capacitado no
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solo facilita la gestion eficiente de los recursos financieros, sino que también contribuye al

logro de los objetivos econdmicos financieros y econdmicos a corto y largo plazo.

Por otro lado, se recomienda el desarrollo de estrategias de financiamiento a largo plazo
que estén alineadas con los objetivos a largo plazo de las cooperativas; esto podria incluir la
exploracion de opciones de financiamiento a largo plazo que proporcionen estabilidad
financiera y contribuyan a la sostenibilidad durante la vida empresarial. Cabe mencionar que,
existe apoyo del estado para la inversidon en maquinarias o activos fijos de la empresa sin
devolucidn, las cooperativas podrian inscribirse para concursas en dichos programas de apoyo
al productor para contar con los bienes necesarios en la mejora de la cooperativa. Es crucial
que la empresa aspire a lograr incrementos significativos en sus niveles de ventas durante los

proximos cinco afos, lo que le posibilitara disfrutar de niveles mas altos de rentabilidad.
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VI. ANEXOS
Anexo A
Matriz de consistencia
p TECNICAS E
z VARIABLE | DIMENSION METODOLOGI p
PROBLEMAS OBIJETIVOS HIPOTESIS s ES INDICADORES A POBLACION [ INSTRUMEN
TOS
PROBLEMA OBJETIVO HIPOTESIS VARIABLE 1: Pre tal d bai
INDEPENDI . : Préstamo para capital de trabajo
GENERAL GENERAL GENERAL ENTE :;:nn;?igén' 12: Beneficios del financiamiento a
. o corto plazo
Financiamient T - .
_ ] Determinar cual es el . o ) 0 a corto plazo 13: Nivel de liquidez para cumplir con
C.,De qué  manera el impacto del EI mgnqamlento impacta el pago del préstamo de corto plazo
financiamiento  impacta fi I significativamente en la
en la rentabilidad de las |nanC|gm|ento en la rentabilidad de las| . L 1M: Prést b io de | |
; . rentabilidad de las ! . Financiamie | Segunda : Frestamo bancario de largo plazo Enfoque:
cooperativas agrarias de cooperativas  aararias cooperativas agrarias de nto ) S 12: Beneficios del Financiamiento a N
café, Chanchamayo, afio per: 9 café, Chanchamayo, afio ' dimension: | | Cuantitativo
20 ’ de café Chanchamayo, ) ’ Financiamient |'@roplazo .
20237 afio 2023 2023. 13: Nivel de liquidez para Cumplir con e o Técnica de
o a largo plazo 2 Tipo: Basica 4 funcionarios ..
el pago del préstamo de largo plazo por cada una de recoleccién de
PROBLEMAS OBJETIVOS HIPOTESIS VARIABLE | Nivel: las 15 Edat°5:t
rimera ot . ncuesta
, , . . . Explicativo cooperativas
ESPECIFICOS ESPECIFICOS ESPECIFICAS PERERC'E | dimension: | 11: ROA P agrarie do Gafé
Rentabilidad 12: Leverage Disefio: No Chanch Herramienta:
; Cua . Determinar el impacto ) N patrimonial . anchamayo = | - estionario de
¢, Cudl es el impacto del del fi iamient El financiamiento a corto experimental Peru. Por lo . .
financiamiento a corto | 9¢', 'Nanclamiento - a plazo impacta tanto, d tipo Likert de 5
o corto plazo en la|l. "o . anto, da como puntos
plazo en la rentabilidad rentabilidad de las significativamente en la Muestra: La resultado 60
de las cooperativas ti ._ | rentabilidad de las muestra esta trabajadores .
aarari . | cooperativas agrarias . . . | Procesamiento
grarias de café, de café cooperativas agrarias de conformada por | que se tomara de datos: Excel
Chanchamayo, afo | oo oo ag | C8M€ Chanchamayo, afio 52 funcionarios de | como poblacion. | “© 873(3)2'27)(86
20237 yo. 2023. las cooperativas y )
2023. Segunda de café
. . Rentabilidad | dimensién: . . .
;Cual es el impacto del Determinar el impacto El financiamiento a largo entabllida Rentabilidad I1: Generacién de utilidades
ﬁnanciamiento a larao del financiamiento a lazo impacta bre | 12: Nivel de ventas
arng largo plazo en la plazo P Sobre ias
plazo en la rentabilidad tabilidad  d | significativamente en la ventas
de las cooperativas rentabrioa € 85| rentabilidad de las
. . | cooperativas agrarias . .
agrarias de caf~e, de café coo’peratlvas agrarias Eje
Chanchamayo, afo Chanchamayo, afio café, Chanchamayo, afo
20237 2023 2023.
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Anexo B
Operacionalizacion de variables
ITEMS ESCALA DE
VARIABLES DEFINICION CONCEPTUAL DEFINICION OPERACIONAL | DIMENSIONES INDICADORES MEDICION
11: Préstamo para capital de
£l f S miento impli trabajo
' o . L inanciamiento implica . I 12: Beneficios del 11: ltem1y2
El financiamiento, segun la definicién proporcionar capital a una Financiamiento | _ .
) . o financiamiento a corto plazo | 12:ltem3y4
de Perdomo (1998), se refiere a la entidad o individuo para llevar | a corto plazo . o
s . 13: Nivel de liquidez para 13:1tem5y 6
adquisicién de recursos para la a cabo proyectos o negocios. .
. - L L e . cumplir con el pago del
. ejecucion de una actividad econdmica, En el ambito empresarial, .
Variable 1: préstamo de corto plazo
. o ya sea a corto o largo plazo, puede tomar la forma de y -
Financiamiento . . . . 11: Préstamo bancario
conformados por el capital propio o préstamos bancarios o de lareo plazo
son complementados con recursos de inversiones de accionistas, & .p.
. . . - . N 12: Beneficios del 11: tem 8y 10
terceros. Estos recursos son necesarios | permitiendo la ejecuciéon de | Financiamiento | _. L
L - . . financiamiento a largo plazo 12: Item 9
para la operacién normal y eficiente de | planes y operaciones eficientes | a largo plazo . o -
s . 13: Nivel de liquidez para 13: Item 7y 11 Técnica de
una empresa, ya sea publica, privada. a corto o largo plazo. . L,
cumplir con el pago del recoleccion de
préstamo de largo plazo datos:
Encuesta
Segun sefiala Sdnchez (2002) la | Rentabilidad 11: ROA I11:ltem1y3
rentabilidad financiera, siendo | patrimonial 12: Leverage 12: Item 2,4,5 Herramienta:
una medida de rentabilidad Cuestionario de tipo
Segun De La Hoz Suarez & Ferrer final, se determina al Likert de 5 puntos
(2008), la rentabilidad constituye uno considerar la estructura
de los objetivos que toda empresa financiera de la empresa,
Variable 2: persigue para analizar el rendimiento | abarcando tanto el aspecto del
Rentabilidad de sus inversiones y valorar empresas resultado como el de la
al realizar diversas actividades para inversion. Este calculo esta Rentabilidad 11: Generacion de utilidades 11: tem 6y 9

generar retornos de inversion a lo
largo de un periodo determinado.

influido por los factores que
afectan a la rentabilidad
econdmica, asi como por la
estructura financiera que
resulta de las decisiones de
financiamiento

sobre las ventas

12: Nivel de ventas

12: Item 7,8,10




Anexo C
Cronograma de actividades
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ANO 2023
Setiembre Octubre Noviembre | Dic
1123 123 1123|141
1 | Identificacion de X
investigacion y determinacion del
titulo de investigacion
2 | Registro de titulo de tesis en el X
Formulario Google de la EP
3 | Planteamiento del problema de X
investigacion 'y revision de
literatura
4 | Determinacion  de X
objetivos ¢ hipotesis; y aspectos
metodolégicos
5 | Presentacion de proyecto de tesis por X
el MAT
6 | Designacion de asesor de tesis X
7 | Elaboraciéon de instrumentos
investigacion
8 | Validacion y confiabilidad de X
instrumentos de investigacion
9 | Procesamiento de datos X
10 | Presentacion, analisis X
interpretacion de resultados
11 | Redaccion general de informe de X | x
tesis
12 | Revision final de redaccion del X
informe final
13 | Presentacion de informe de tesis por X
parte del asesor
14 | Solicitud de sustentacion de tesis X
15 | Sustentacion de tesis X
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Anexo D
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Anexo E

Vista de datos Excel
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Anexo F

Vista de datos SPSS



Archivo  Editar  Ver Datos Iransformar Analizar Grificos Utiidades  Ampliaciones Ventana  Ayuda

90

%-@‘m e BLAl A BE 39

|visible: 27 de 27 variables

et | ez [ e [ gles [ gles | gles | gler | gles | e | gliewo | e | ez | glies | e | glliess | e | gllier | g

R RBRIR B 33335 RDR |23 ||~ o|n|swin)

R T R R R P P T ) P e N P P R T ST
Wh e W s W WL W NN LW W W N W e o s
P S A I P PSS PPN P S P T S PP P P
P S P T P o P P T P P P P P P PP T P T PP PE P
AR R R ELLWLO OGN OO0 N Wwwwwnn oo
oo slooosslsslowswsssslsslsonssoon
PP PSPS PSP PN PSP PSSP PP PSS TS PSS
I P P P P P PN N P P P PN PN TS PN PN
P S R T P o o T PR PP T P T P PP T PP PP T
DWW w e w e w e e ww e w N R W s

21

NWRN NN GWWWEWNOnowarwsowowowsww

WA e R WEBEERERENO O AR ELO WO WSO s

R R R R R R R AR R R TR TR A TR N

W R W W W R WO OO o R R R RO OO OO0 s 00 s

WE AR W R R L WWWWw W W W e a0 s R ARG R0

F NN NN PN NN S PN PN NI ISP FNFS PN

aalaasprsnsnsnsssssossswsonsoon

5]
I
ista e daos Vit ce e
Anexo G
Vista de variables SPSS
Archivo  Editar  Ver Datos Transformar  Analizar  Gréficos  Utilidades  Ampliaciones  Ventana  Ayuda
SHe M e« BHLAM H BFE 19
Nombre |  Tipo | Anchura Decimales| Etiqueta | Valores | Perdidos | Columnas| _Alineacién Medida | Rol |
P1 Numérico 8 0 ¢Con qué frecuencia accede a fondos del sistema financiero a corto plazo? {1, Nunca).. Ninguno 8 = Derecha gl Ordinal \ Entrada
P2 Numérico 8 0 ¢Considera adecuadas las tasas de interés que le cobra el sistema finan... {1, Nunca).. Ninguno 8 W Derecha gl Ordinal \ Entrada
IP3 Numéico 8 0 ¢Con qué frecuencia evalda las ventajas de adquirir deudas a corto plazo? {1, Nunca).. Ninguno 8 = Derecha gl Ordinal \ Entrada
P4 Numérico 8 0 ¢Considera usted que el a corto plazo ha am.. {1, Nunca)... Ninguno 8 3| Derecha i Ordinal \ Entrada
5 |ps Numérico 8 0 ¢Considera que los plazos de los préstamos a corto plazo se ajustan al .. {1, Nunca).. Ninguno 8 = Derecha gl Ordinal \ Entrada
6 |ps Numérico 8 0 4Con qué regularidad busca financiamiento para el capital de trabajo de . {1, Nunca).. Ninguno 8 | Derecha il Orcinal . Entrada
7 |er Numérico 8 0 En qué medida considera que los términos del financiamiento a largo pl... {1, Nunca).. Ninguno 8 | Derecha il Orcinal . Entrada
8 |Ips Numérico 8 0 ¢ Considera usted importante la obtencién ds fondos a largo plazo para p... {1, Nunca). Ninguno 8 | Derecha il Orcinal . Entrada
9 |Ipg Numérico 8 0 En qué medida considera que el financiamiento a largo plazo ha sidou. {1, Nunca).. Ninguno 8 | Derecha il Orcinal \ Entrada
10 P10 Numérico 8 0 ¢En qué medida considera viable y recomendable Ia opcién de endeudar._. {1, Nunca).. Ninguno 8 | Derecha gl Orcinal \ Entrada
1P Numérico 8 0 ¢ Considera usted manejables las tasas de interés propuestas por las en... {1, Nunca).. Ninguno 8 W Derecha il Orcinal \ Entrada
12 IP12 Numérico 8 0 ¢La rentabilidad patrimonial refieja la efectidad en la gestion de los recu... {1, Nunca).. Ninguno 8 = Derecha il Ordinal \ Entrada
13 IP13 Numérico 8 0 ¢Considera la rentabil imonial como un objetivo ens. {1, Nunca).. Ninguno 8 | Derecha gl Ordinal \ Entrada
1w IP Numérico 8 0 ¢ Con qué regularidad realiza andlisis de la rentabilidad patrimonial? {1, Nunca}. Ninguno 8 | Derecha gl Ordinal \ Entrada
15 IP15 Numérico 8 0 ¢En qué medida considera importante evaluar los gastos financieros en l... {1, Nunca).. Ninguno 8 | Derecha gl Ordinal \ Entrada
6 |IP16 Numérico 8 0 ¢Las utiidades generadas han contribuido de manera significativa al forta... {1, Nunca).. Ninguno 8 | Derecha gl Ordinal \ Entrada
7 P17 Numérico 8 0 ¢Considera usted que la rentabilidad sobre las ventas ha mejorado en fu.. {1, Nunca).. Ninguno 8 = Derecha gl Ordinal \ Entrada
18 |IP18 Numérico 8 0 ¢Con qué frecuencia la gestion operativa asegura una cobertura adecuad... {1, Nunca).. Ninguno 8 | Derecha il Ordinal \ Entrada
19 IP19 Numérico 8 0 ¢Considera usted que la rentabilidad sobre las ventas es un objetivo para... {1, Nunca).. Ninguno 8 = Derecha gl Ordinal \ Entrada
20 |IP2 Numérico 8 0 ¢Con qué frecuencia la rentabilidad sobre ventas genera resultados favor... {1, Nunca).. Ninguno 8 | Derecha gl Ordinal \ Entrada
21 |ip21 Numérico 8 0 ¢Considera usted que realiza una correcta distribucién de fondos y gesti... {1, Nunca).. Ninguno 8 = Derecha gl Ordinal \ Entrada
2 |1 Numérico 8 0 XD1: FINANCIAMIENTO A CORTO PLAZO {1, Nunca}... Ninguno 8 3 Derecha gl Ordinal \ Entrada
23 |x2 Numérico 8 0 XD2: FINANCIAMIENTO A LARGO PLAZO {1, Nunca).. Ninguno 8 | Derecha gl Ordinal \ Entrada
2 YD1 Numéico 8 0 YD1: RENTABILIDAD PATRIMONIAL {1, Nunca)... Ninguno 8 = Derecha  gff Ordinal \ Entrada
5| Y02 Numérico 8 0 YD2: RENABILIDAD SOBRE LAS VENTAS {1, Nunca).. Ninguno 9 | Derecha gl Ordinal \ Entrada
% X Numérico 8 0 X: FINANCIAMIENTO {1, Nunca). Ninguno 8 = Derecha i Orcinal . Entrada
7 Y Numérico 8 0 Y: RENTABILIDAD (1. Nunca).. Ninguno 8 3 Derecha gl Ordinal \ Entrada
8 Ll
an hd
I




Anexo H
Validacion de expertos

1. Mg. Pedro Caceres Aleméan







2. Mg. Carlos Mendoza Torres:







3. Prof. Ruth Romero Huamani







4. Mg. Marcial Medina Vigo







