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RESUMEN 
 

El propósito de la investigación fue establecer la relación entre el impacto de las Normas 

Internacionales de Sostenibilidad (en adelante, “NIIF S” o “Normas Internacionales de 

Sostenibilidad”) y la información financiera de las compañías del sector industrial de 

bebidas en Perú y México. Se utilizó por un enfoque cuantitativo correlacional en la 

metodología, con un diseño transversal y no experimental. La recopilación de datos se 

llevó a cabo mediante la técnica de encuesta para ambas variables, utilizando como 

instrumento el cuestionario. Asimismo, se realizó un análisis documental de forma 

complementaria. En el ámbito empresarial, las NIIF S y la información financiera 

despiertan atención significativa. Los temas que conllevan estas normas 

(medioambientales, sociales y de gobernanza) son relevantes para las empresas dentro de 

la industria de bebidas, que desempeñan un motor principal en la economía del Perú 

como a nivel internacional. Sin embargo, aún se tienen vacíos de conocimiento de 

relación entre las NIIF S con los informes financieros. 

Se empleó un método de muestreo estratificado, revelando que el valor de sigma es 

0.002, ligeramente inferior a 0.050. El coeficiente de correlación obtenido fue de 0.522, y 

mediante la prueba no paramétrica de Rho Spearman, se confirmó una correlación 

positiva significativa entre el impacto de las NIIF S y la información financiera de las 

empresas. 

 

 

 

Palabras claves: Normas Internacionales de Sostenibilidad, información financiera, 
conexión financiera, medioambiente, social, gobernanza. 



ABSTRACT 
 

The purpose of the research was to establish the relationship between the impact of the 

International Sustainability Standards (hereinafter, "IFRS S" or "International 

Sustainability Standards") and the financial information of companies in the industrial 

beverage sector in Peru and Mexico. A quantitative correlational approach was used in 

the methodology, with a cross-sectional and non-experimental design. Data collection 

was carried out by means of the survey technique for both variables, using the 

questionnaire as an instrument. A complementary documentary analysis was also carried 

out. In the business environment, IFRS S and financial information arouse significant 

attention. The issues involved in these standards (environmental, social and governance) 

are relevant for companies in the beverage industry, which play a major role in Peru's 

economy and internationally. However, there are still gaps in the knowledge of the 

relationship between IFRS S and financial reporting. 

A stratified sampling method was used, revealing that the sigma value is 0.002, slightly 

lower than 0.050. The correlation coefficient obtained was 0.522, and by means of the 

nonparametric Rho Spearman test, a significant positive correlation between the impact 

of IFRS S and the financial reporting of companies was confirmed. 

 

Key words: International Sustainability Standards, financial reporting, financial 

connection, environment, social, governance. 

 

 

 



I. INTRODUCCIÓN  

 

1.1. Introducción 

 

El foco de la investigación se centró en la correlación entre las NIIF S y la información 

financiera de las compañías del sector industrial de bebidas en Perú y México. Las NIIF S 

hacen referencia a las Normas Internacionales de Información Financiera de 

Sostenibilidad 1 y Normas Internacionales de Información Financiera de Sostenibilidad 2 

(en adelante “NIIF S1” y “NIIF S2”), las cuales establecen un marco contable para las 

revelaciones sobre sostenibilidad y cambio climático. Por su parte, la información 

financiera (en adelante “información financiera” o “informes financieros”, hace 

referencia a la información financiera con propósito general, es decir, informes que 

proporcionen información financiera sobre una entidad que informa que es útil para los 

usuarios principales al momento de tomar decisiones. 

Existe una conexión estrecha entre estas variables, puesto que, en la actualidad, tanto en 

Perú como en México, existe una brecha entre los informes financieros que preparan las 

compañías con la información financiera relacionada con la sostenibilidad de acuerdo con 

las NIIF S. Del mismo modo, existe una necesidad de información por los distintos 

usuarios sobre temas relacionados al medioambiente, social y de gobernanza. Ya que 

muchas compañías actualmente revelan sobre medioambiente, social y gobernanza, pero 

no conectan estos aspectos con los informes financieros de las compañías.  

 Esta tesis representa una contribución significativa y practico en la adopción de la 

nuevas NIIF S y su impacto en la información financiera para la toma de decisiones. El 

saber de la relación que tiene las NIIF S con la información financiera de las compañías 



permite tener en cuenta que con una correcta adopción de estas normas conllevará a que 

presenten informes financieros conectados tanto en temas cualitativos como temas 

cuantitativos y por consiguiente proporcionar informes financieros que sean útil para los 

usuarios principales. Además de eso, se cuenta con un respaldo teórico sólido acerca de 

las dos variables. Se utiliza también un enfoque práctico basado en una investigación 

cuantitativa correlacional, aplicada a treinta y dos individuos que abarcan supervisores, 

gerentes, directores y socios de firmas de consultoría contable. El propósito es descubrir 

la relación entre ambas variables. Asimismo, se revisó información documental de tres 

empresas dentro de la industria de bebidas, con el fin de analizar como presentan 

actualmente sus informes financieros relacionada a sostenibilidad y en el caso hayan 

adoptado las NIIF S. 

La tesis se desarrolla en los siguientes capítulos: 

El primer capítulo, analiza el contexto problemático tanto a nivel nacional como 

internacional. Además, se presentan los objetivos, la relevancia y las limitaciones del 

estudio. 

En el segundo capítulo, se desarrolla la revisión de la literatura, que incluye la estructura 

teórica, antecedentes y la clarificación de los términos utilizados en la investigación. 

En el tercer capítulo, se exponen las hipótesis de las variables y se explica 

minuciosamente cómo se operacionalizan, estableciendo así los fundamentos 

metodológicos para el análisis de la investigación. 

En el cuarto capítulo, se expone la metodología de la investigación, abordando 

inicialmente el contexto del área de estudio, seguido de la presentación del diseño de 

investigación, la descripción de la población y la muestra, y concluyendo con la 

explicación del análisis estadístico y el análisis secundario documental. 



En el quinto capítulo, se presentan y analizan los resultados de la investigación, 

ofreciendo un análisis detallado de los hallazgos obtenidos. 

En el sexto capítulo, se lleva a cabo el análisis y la discusión de los resultados obtenidos, 

situándolos en el marco teórico y proporcionando una comprensión integral de sus 

implicaciones. 

Finalmente, en el séptimo capítulo, se presentan las conclusiones derivadas del análisis 

detallado de los resultados, ofreciendo una síntesis de los hallazgos clave y destacando su 

relevancia en el contexto de la investigación. Además, se proponen recomendaciones 

esenciales para orientar decisiones y futuras investigaciones en este campo. 

1.2. Planteamiento del problema 

 

Recientemente el Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (en adelante 

“ISSB”, por sus siglas en inglés), la cual es el segundo consejo de la Fundación de Normas 

Internacionales de Información Financiera (en adelante, “NIIF”) reconocida en más de 

140 países, ha introducido un nuevo marco de informes financieros, el cual tiene criterios 

de sostenibilidad. Este marco que incluye los estándares NIIF S1 y NIIF S2, busca 

establecer un marco contable que abarque requisitos generales para la información de 

sostenibilidad y la revelación de datos relacionados con el clima en las notas adjuntas a los 

estados financieros. 

 

Estas normas serán obligatorias de aplicar a partir del 1 de enero de 2024, asimismo, se 

puede aplicar anticipadamente. La creación del ISSB y la emisión de las NIIF S1 y NIIF 

S2 abordan dos preocupaciones actuales en los mercados financieros: la gestión de 

impactos relacionados con el clima y la sostenibilidad, así como la adaptación de los 



informes ESG (Medioambiente, Social, Gobernanza) a las necesidades de los 

inversionistas.1 Según el ISSB, se contempla la creación de otras normas vinculadas a 

temas de Medioambiente, Social y Gobernanza (Environmental, Social and Governance, 

en adelante ESG por sus siglas en inglés), la cual aborda 3 aspectos importantes: 

Medioambiente (conservación del mundo natural), Social (consideración de las personas y 

las relaciones), Gobernanza (normas para el funcionamiento de una empresa), por lo que 

en el futuro habrá más puntos que trabajar sobre implementación de estas normas en las 

empresas.   

Esto ha llevado a que muchas empresas, en el caso de Latinoamérica, específicamente Perú 

y México, se cuestionen cómo adoptar estas nuevas Normas en sus reportes financieros, 

así como el impacto que esto tiene para sus proyectos de inversiones y cómo les ayudaría 

a ser más atractivos para sus inversionistas. Se considera que las NIIF S serán muy 

importantes en el futuro, ya que muchos de los inversionistas ahora buscan que las 

empresas no solo se preocupen en generar rentabilidad sino también en que estas ayuden 

al medio ambiente, como reducir carbono, no generar derrames de materiales químicos, 

entre otros, lo cual beneficia tanto a las empresas como a la sociedad. 

A la fecha, se hace necesario evaluar el impacto que tendrá estas nuevas normas (NIIF S1 

y NIIF S2) en los reportes financieros de las entidades, cómo será presentada esta 

información en los informes financieros, qué beneficios le da a una empresa el adoptar 

estas nuevas normas, cuál será el valor agregado que ofrecerá una compañía a los distintos 

usuarios principales y la importancia de revelar esta información para la toma de 

decisiones.  

De acuerdo con el informe “Grandes cambios, pequeños pasos: Reportes de sostenibilidad 

en Latinoamérica 2022” elaborado por KPMG, indica que solo el 42% de las empresas de 

 
1 Tomado del articulo “IFRS S1 y S2: un paso global hacia la estandarización del reporte financiero ESG”. En línea. 
https://www.pwc.com/mx/es/archivo/2022/20220810-ifrs-s1-s2-paso-global-hacia-estandarizacion-de-reporte-financiero-esg.pdf 



Latinoamérica reporta sobre sostenibilidad en sus informes anuales. Esto quiere decir que 

más del 50% de empresas latinoamericanas no reportan sobre sus prácticas 

medioambientales, sociales o de gobernanza, e incluso probablemente desconozcan del 

tema. Es importante que las empresas latinoamericanas den prioridad a las preocupaciones 

a largo plazo como el cambio climático, la diversidad, los problemas sociales y no solo se 

enfoquen en objetivos a corto plazo como las ganancias y productividad.  

 

Si bien, Mexico y Perú se posicionan junto con otros países de Latinoamérica como lideres 

de la región con un 54% y 60% de empresas que reportan sostenibilidad en sus informes 

anuales2, estos todavía carecen de un marco global, ya que diferentes empresas reportan 

sobre sostenibilidad bajo diferentes marcos como GRI (Iniciativa Global de Presentación 

de informes), SASB (Consejo de normas de contabilidad de sostenibilidad), entre otras. 

Por lo que, al momento de presentar información sobre sostenibilidad a sus inversionistas, 

puede carecer de transparencia y relevancia. Asimismo, que las empresas reporten sobre 

sostenibilidad bajo diferentes marcos ocasiona que no haya un lenguaje común para los 

inversionistas, es decir crea una brecha en la comunicación para inversionistas de diferentes 

países, esto conlleva a que ellos no puedan tener seguridad que la información presentada 

es fiable. Bajo esta problemática, la ISSB creo las NIIF S1 y NIIF S2 como un marco global 

para la presentación de información sobre sostenibilidad, la cual actualmente las empresas 

peruanas y mexicanas necesitan implementarlas debido a que anteriormente estaban 

presentando información bajo otro marco por lo que tienen el reto de adecuarse bajo esta 

nueva normativa.  

 

 
2 Tomado del articulo Grandes cambios, pequeños pasos: Reportes de sostenibilidad en Latinoamérica 2022. En línea. 

https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/co/sac/pdf/2023/03/bc-ESG-esp.pdf 



Por lo que, en el contenido de este trabajo de investigación, se ha propuesto los pasos que 

se requieren para implementar estas nuevas normas y los beneficios de adoptarlas para las 

empresas dentro de la industria de bebidas en Perú y México, ya que, en la actualidad, hay 

muchas empresas peruanas y mexicanas que cotizan en grandes bolsas, y están en busca de 

captar nuevos inversionistas y dar mayor alcance sobre su responsabilidad social.  

 

1.2.1. Problema general 

 

¿De qué manera se relaciona el impacto de las nuevas Normas Internacionales de 

Sostenibilidad con la Información Financiera de las empresas del sector industrial de 

bebidas en Perú y México periodos 2022-2023? 

1.2.2. Problemas específicos 

 

a) ¿De qué manera el aumento de las revelaciones de las prácticas medioambientales, 

sociales y de gobernanzas presentadas en los informes financieros se relaciona con 

la satisfacción de la necesidad de información de los distintos usuarios principales? 

b) ¿De qué manera el aumento de las revelaciones sobre las prácticas 

medioambientales, sociales y de gobernanzas se relacionan con la creación de valor 

a través del tiempo? 

c) ¿De qué manera el aumento de las revelaciones de las prácticas medioambientales, 

sociales y de gobernanzas presentadas en los informes financieros se relacionan con 

la toma de decisiones por los usuarios principales? 

1.3. Objetivos  

 



1.3.1. Objetivo General 

 

Determinar de qué manera se relaciona el impacto de las nuevas Normas Internacionales 

de Sostenibilidad con la información financiera de las empresas del sector industrial de 

bebidas en Perú y México, periodos 2022-2023. 

1.3.2. Objetivo Especifico 

 

a) Explicar de qué manera el aumento de las revelaciones de las prácticas 

medioambientales, sociales y de gobernanzas presentadas en los informes financieros 

se relacionan con la satisfacción de la necesidad de información de los distintos 

usuarios principales. 

b) Analizar de qué manera el aumento de las revelaciones sobre las prácticas 

medioambientales, sociales y de gobernanzas se relacionan con la creación de valor 

a través del tiempo. 

c) Analizar de qué manera el aumento de las revelaciones de las prácticas 

medioambientales, sociales y de gobernanzas presentadas en los informes financieros 

se relacionan con la toma de decisiones por los usuarios principales. 

 

1.4. Importancia y alcance de la investigación 

 

1.4.1. Importancia 

 

El desarrollo de esta investigación se centró en dar a conocer cómo es que la revelación de 

las NIIF S ayuda a que las empresas dentro de la industria de bebidas de México y Perú 



puedan tener un informe financiero más transparente, que se vuelvan atractivas al mercado 

financiero, así como crear valor para las compañías, en especial las compañías que 

constituyen el objeto de estudio. Este estudio busca proporcionar información valiosa para 

que las compañías puedan tomar como referencia para la adopción de las NIIF S, asimismo, 

quedará como bases teóricas para futuras investigaciones. 

1.4.2. Alcance de la investigación 

 

La investigación se centrará exclusivamente en empresas dentro de la industria de bebidas 

de Perú y México, lo cual implica que se limitará el análisis de este sector especifico. En 

ese sentido, el alcance de la investigación se enfocará en el análisis documental, numéricos 

y estadísticos, permitiendo identificar patrones y relaciones entre las NIIF S y los informes 

financieros de estas compañías. 

A través de este análisis cuantitativo, se buscará comprender como las NIIF S se relacionan 

con los informes financieros de estas compañías. Es decir, se explorará de qué medida esta 

relación puede afectar los informes financieros de las compañías analizadas. 

 

1.5. Limitaciones de la investigación 

1.5.1. Limitación espacial 

El estudio se realizó en tres compañías dentro de la industria de bebidas en Mexico y Perú, 

siendo la principal limitación la obtención de datos en la compañía peruana. 

1.5.2. Limitación temporal 

El estudio posee información del periodo 2022 y parte del tercer trimestre de 2023, siendo 

la limitante del año 2023, que a la fecha de recolección de información los estados 



financieros no han sido cerrados. Asimismo, el tiempo para la recolección de información 

también constituye una limitante. 

 

II. REVISIÓN DE LITERATURA 

 

2.1. Antecedentes del estudio 

 

a)  Rubio, Hernández, Bermeo y Meneses (2020). En el artículo titulado “Análisis de las 

NIIF y su relación con la responsabilidad social empresarial”. El propósito de esta 

investigación fue analizar la influencia de las NIIF y su relación con las prácticas de 

Responsabilidad Social Empresarial (RSE) en las organizaciones. 

El enfoque metodológico adoptado fue descriptivo y explicativo. La muestra se 

compone de información documental vinculadas a las variables de interés, utilizando 

el análisis documental como instrumento para recopilar datos. Se destaca 

principalmente la definición y el contexto de las variables las NIIF y la RSE. 

 

Los resultados determinarán si las empresas colombianas consideran las prácticas de 

Responsabilidad Social Empresarial al presentar su información financiera según las 

normativas. De acuerdo con Bohórquez (2015a), la implementación de las NIIF puede 

aumentar la transparencia y calidad en la presentación de sus informes financieros, 

generando posibles costos o beneficios para las organizaciones. Las prácticas de RSE, 

que abarcan aspectos contables, sociales, económicos y ambientales, deben reflejarse 

en los estados financieros. Se evidencia que las empresas comprometidas con la 

responsabilidad social, al integrar políticas en concordancia con iniciativas 



estratégicas y la cultura organizacional, experimentan mejoras notables en su 

rendimiento contable y administrativo. Además, se subraya la importancia de 

comunicar de manera transparente los beneficios de la responsabilidad empresarial a 

la comunidad, para que pueda conocer los avances y acciones en la implementación 

de políticas contables en los estados financieros. 

En síntesis, este estudio insta a investigadores y entidades responsables de establecer 

políticas y técnicas contables a profundizar en este tema. Al analizar varios informes 

financieros, se observa que muchas empresas no detallan exhaustivamente sus 

políticas y valores vinculados a la Responsabilidad Social Empresarial. Por lo tanto, 

se sugiere que los reguladores de la información contable y financiera establezcan 

normativas que exijan a las empresas incorporar políticas para abordar la 

Responsabilidad Social Empresarial y proporcionar información detallada en sus 

estados financieros sobre los costos o inversiones asociadas con la RSE a nivel 

nacional e internacional. 

b) Sader, Verón y Tissera (2022). En su artículo titulado "Información a revelar sobre 

sostenibilidad y su relación con el capital intelectual. Análisis en el marco de los 

proyectos de normas internacionales", se busca establecer la conexión entre la 

información financiera y no financiera vinculada a la sostenibilidad y los principios 

conceptuales del capital intelectual. Para lograr este propósito, se realiza una revisión 

bibliográfica y comparativa de normativas, que culmina en un cuadro que ilustra las 

relaciones entre la información a revelar y las tres dimensiones mencionadas. La 

metodología adoptada fue descriptiva, y el tipo de muestra consistió en información 

documental. 

Se introducen dos nuevos proyectos de NIIF S (NIIF S1 y NIIF S2). NIIF S1 

establece requisitos para la divulgación de información financiera vinculada a la 



sostenibilidad, mientras que el segundo se centra en revelaciones de información 

relacionada con el clima. Estos proyectos abordan aspectos como los riesgos y 

oportunidades significativos relacionados con la sostenibilidad, evaluando su 

importancia material para permitir a los usuarios principales valorar la empresa. 

Como resultado, se concluye que la perspectiva de estos proyectos es coherente con la 

concepción del capital intelectual en las organizaciones, ya que exigen analizar la 

información a revelar en relación con los recursos, actividades y planes vinculados a 

su gestión y la generación de valor. En resumen, ambos proyectos, tanto el de 

información financiera como el de información climática, representan un primer paso 

para abordar esta problemática. 

c) Galárraga (2023). En el artículo titulado “Contabilidad ambiental: integrando la 

sostenibilidad en la información financiera”, busca explorar, a través de una revisión 

de la literatura, la relación positiva entre la adopción de prácticas sostenibles y los 

resultados financieros a largo plazo. El estudio subraya la importancia de considerar 

los aspectos ambientales para la creación de valor, destacando que la inclusión de 

indicadores ambientales en los informes financieros no solo influye en las decisiones 

estratégicas y operativas, sino que también fortalece la capacidad de las empresas para 

prever riesgos y oportunidades, mejorando su resiliencia y eficacia. 

La metodología empleada fue descriptiva, no experimental, explicativo. Asimismo, la 

muestra fue mediante información documental en relación con las variables y el 

instrumento  utilizado fue análisis documental. 

La fusión de la contabilidad ambiental y la sostenibilidad en los informes financieros 

no solo evidencia una transformación significativa en la cultura corporativa, sino que 

también impulsa un cambio en la manera en que las empresas crean valor, toman 



decisiones y se ajustan a un entorno global en constante evolución. Los resultados de 

la investigación revelaron lo siguiente: 

Efecto en el rendimiento financiero: Se identificó una relación positiva entre 

prácticas sostenibles y resultados financieros favorables, indicando que tener en 

cuenta factores ambientales puede potenciar la creación de valor. 

Impacto en la toma de decisiones: Integrar indicadores ambientales en los informes 

financieros ofrece a los líderes una comprensión más exhaustiva de los riesgos y 

oportunidades vinculados a la sostenibilidad. 

Conciencia de riesgos ambientales: Se nota un interés creciente en incorporar 

aspectos ambientales en la gestión de riesgos financieros, indicando una mayor 

percepción de los posibles efectos de eventos ambientales en la salud financiera de las 

organizaciones. 

Comunicación de forma transparente: Aquellas empresas que integran prácticas de 

sostenibilidad en sus informes financieros tienen una mayor habilidad para transmitir 

de manera clara sus iniciativas sostenibles a las partes interesadas. Esta comunicación 

efectiva puede elevar la reputación de la empresa y atraer a inversionistas 

comprometidos con la sostenibilidad. 

En resumen, estos hallazgos subrayan cada vez más la relevancia de incorporar la 

sostenibilidad en los informes financieros como una manera de potenciar el 

rendimiento financiero, facilitar la toma de decisiones y fomentar una comunicación 

transparente para los usuarios. 

d) Ruecker, Pueyo (2020). En el artículo titulado “Pasos hacia un emisor único de 

normas de sostenibilidad”, buscan explicar el aumento de la demanda de información 

sobre sostenibilidad, motivado por la mayor exposición de los modelos de negocio a 

cuestiones sociales y medioambientales, así como por las nuevas regulaciones sobre 



cambio climático. Los inversores requieren información de alta calidad para evaluar 

cómo las empresas abordan estos temas y su impacto a largo plazo. Aunque hay 

varios marcos y normativas de sostenibilidad, los usuarios ahora buscan una 

convergencia hacia un marco único que garantice comparabilidad. Aunque pueda 

parecer que la presentación de información financiera y los informes de ESG o 

sostenibilidad tienen pocas similitudes, en realidad están más relacionados. De hecho, 

las NIIF exigen que las empresas consideren aspectos de ESG y de acuerdo con su 

criterio profesional se revele información relacionada en sus estados financieros. La 

metodología utilizada es descriptiva y explicativa, empleando información 

documental como muestra. 

Como resultado de la investigación, se destaca que la Fundación IFRS reconoce la 

necesidad de información no financiera vinculada a los estados financieros para los 

inversores. En consecuencia, la Fundación IFRS tiene la intención de establecer un 

nuevo Consejo de Normas de Contabilidad de Sostenibilidad (Sustainability 

Standards Board) con una estructura institucional y de gobierno similar a la de su 

organismo normativo de información financiera, el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (IASB). Al igual que el Consejo, el recién creado 

ISSB podría contribuir al desarrollo de un marco para los informes de sostenibilidad y 

proporcionar mayor claridad en aspectos cruciales, como los informes de 

materialidad. 

En resumen, se concluye que el establecimiento de marcos relacionados con la 

sostenibilidad podría fortalecer la confianza en la información sostenible. En términos 

generales, el objetivo es avanzar hacia un conjunto integrado de normas que satisfaga 

las necesidades de empresas, inversores y otros usuarios clave. 



e) Fuguet (2022). En el artículo titulado “La evolución del reporte financiero ESG y su 

trascendencia” tiene como objetivo investigar la relación entre el impacto de la 

sostenibilidad en las empresas y la toma de decisiones de inversión más informadas. 

Actualmente, muchas empresas emiten informes de sostenibilidad de manera 

voluntaria, basándose en diversos marcos como el GRI (Global Reporting Initiative), 

IIRC (International Integrated Reporting Council), TCFD (Task Force on Climate-

Related Financial Disclosures), SASB, entre otros. Sin embargo, la existencia de 

múltiples marcos complica la comparación entre las compañías y la medición de su 

progreso. Además, no toda la información reportada resulta útil para los 

inversionistas, y no se garantiza que los impactos relacionados con aspectos 

ambientales, sociales y de gobernanza (ESG, por sus siglas en inglés) estén siendo 

reconocidos en los estados financieros debido a la falta de conexión con los informes 

de sostenibilidad. 

La metodología de la investigación fue descriptiva y explicativa, utilizando 

información documental como muestra. 

Como resultado, se encontró que las normas del ISSB establecerán la obligación de 

revelar los efectos, riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad y el 

cambio climático que puedan tener un impacto significativo en los flujos de efectivo 

futuros, el modelo de negocio, las estrategias, el acceso a financiamiento y el costo de 

capital de las empresas a corto, mediano y largo plazo. Además, el ISSB requerirá que 

los estados financieros y los informes de sostenibilidad se emitan simultáneamente y 

que se expliquen los impactos relevantes en los estados financieros. Al exigir la 

conexión con los estados financieros, se promoverá una mayor transparencia en la 

información reportada en términos de ESG, ya que dicha información deberá ser 

sujeta a auditoría. 



En conclusión, se destaca la importancia de establecer procesos y controles internos 

que aseguren la confiabilidad de los datos que respaldan la información de 

sostenibilidad. 

f) Arévalo, José (2023). En el artículo “Desempeño medioambiental, social y de 

gobierno corporativo (ESG) y su relación con los resultados financieros de las 

organizaciones”, tuvo como objetivo principal analizar la conexión entre los 

indicadores medioambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG) y el 

rendimiento financiero de un conjunto de empresas listadas en las bolsas de valores 

del Mercado Integrado Latinoamericano (MILA) durante el periodo 2011-2020. Para 

lograrlo, se llevó a cabo una revisión sistemática de la literatura científica existente 

sobre inversión responsable, con el fin de recopilar, sintetizar y analizar las 

principales publicaciones en este campo. Posteriormente, se examinó la relación entre 

los indicadores ESG y el rendimiento financiero de cada empresa, evaluándose 

también esta relación a nivel de carteras de inversión. La metodología empleada fue 

descriptiva y cuantitativa, utilizando información documental como muestra. 

Los resultados obtenidos revelaron una conexión directa entre la estrategia ESG y el 

rendimiento financiero. Se descubrió específicamente que una calificación más 

elevada en los indicadores ESG y una mayor transparencia estaban asociadas con una 

menor probabilidad de quiebra, una fortaleza financiera general superior, una mayor 

generación de valor corporativo y un rendimiento riesgo/retorno superior. Asimismo, 

se identificaron diversas ventajas relacionadas con la inclusión de criterios de 

inversión responsable, como tasas de riesgo y rentabilidad favorables, así como 

índices de Jensen, Treynor, Alpha, VaR, error de seguimiento, coeficiente de 

información, fronteras eficientes y dividendos psíquicos. En conclusión, se destaca 



que existen desventajas claras para las carteras compuestas por empresas que no 

informaban sobre aspectos ESG. 

g) Coutiño (2018). En la investigación realizada con el título de “La inversión 

socialmente responsable la relación entre el precio de la acción y el desempeño 

Ambiental, Social y Gobernanza (ESG)”. 

 

El propósito de este estudio es examinar la influencia y la importancia de la 

Responsabilidad Social Empresarial (RSE) en las empresas listadas en la Bolsa 

Mexicana de Valores (BMV) sobre el precio de las acciones. Se argumenta que la 

inversión socialmente responsable contribuye al desarrollo sostenible y a la 

permanencia en el mercado financiero, creando una imagen ecológica y 

ambientalmente amigable para la empresa. 

La investigación analiza el precio de las acciones de las empresas de la BMV, 

considerando su desempeño medioambiental, social y de gobernanza a través del 

Índice Ambiental, Social y de Gobierno Corporativo (ESG). Se controlan variables 

como el EBITDA, el tamaño de la empresa, el sector al que pertenecen y el IPC 

Sustentable. La metodología es cuantitativa y descriptiva, utilizando información 

documental, como estados financieros. 

Los resultados revelan que las actividades relacionadas con el medio ambiente y el 

gobierno corporativo tienen un impacto positivo y significativo en el precio de las 

acciones, es decir, aumentan su valor. En contraste, las actividades sociales no tienen 

un impacto significativo en los precios. Se sugiere que este hallazgo podría deberse al 

creciente interés en prácticas ecológicamente sostenibles, impulsado por la cultura de 

la inversión socialmente responsable. Respecto al gobierno corporativo, las 

actividades están vinculadas a la ética y la transparencia de los administradores de la 



empresa, generando confianza en los inversionistas. En el contexto mexicano, los 

inversionistas socialmente responsables muestran un interés particular en garantizar 

sus retornos a través de sólidas prácticas de gobierno corporativo. 

En resumen, se destaca que el indicador social no tiene un impacto significativo en el 

valor de las acciones, posiblemente debido a su percepción como contextualmente 

relacionado con los intereses de los inversionistas y menos atractivo para inversiones 

a largo plazo. Además, se enfatiza la importancia de que la inversión socialmente 

responsable continúe creciendo y atraiga la atención de los inversionistas, para 

obtener una ventaja competitiva al invertir en empresas con responsabilidad social. 

h) Uribe (2021). En el documento de investigación titulado “Hoja de ruta con criterios e 

indicadores para la incorporación/implementación de ESG/ASG en las empresas que 

cotizan en la bolsa”. tiene como objetivo principal crear una guía con criterios e 

indicadores para la integración de ESG (medioambiente, social y gobernanza) en 

empresas que cotizan en la Bolsa. Este estudio se basa en una investigación 

cualitativa que implica la revisión de información documental. En la primera etapa, se 

realiza una búsqueda exhaustiva de fuentes como informes de instituciones y 

compañías. En la segunda etapa, se analizan las fuentes en relación con tres temas: el 

desarrollo de la sostenibilidad dentro de la cultura empresarial, los estándares ESG 

más importantes y actuales, y los indicadores del Global Reporting Initiative (GRI) 

utilizados por la Bolsa de Valores de Colombia. 

Los resultados indican que las empresas que informan o planean informar sobre 

criterios ASG/ESG no lo hacen únicamente como respuesta a las demandas de los 

grupos de interés. Además, les posibilita mostrar acciones y operaciones positivas que 

´puedan impactar de manera beneficiosa a las comunidades tanto en el presente como 



en el futuro, generando beneficios tanto a nivel interno como externo, incluyendo 

aspectos económicos, no económicos y fiduciarios. 

La conclusión destacada es que la cultura empresarial desempeña un papel crucial en 

todos los procesos de planificación, implementación y evaluación de los criterios 

ESG. Aunque se enfatiza la importancia de aspectos comunicativos, es esencial que 

las empresas establezcan metas y estrategias para llevar a cabo cambios visibles y 

efectivos en términos de sostenibilidad. En la actualidad, la búsqueda de desarrollo 

sostenible y la preservación del medio ambiente no son simplemente una moda, sino 

una necesidad esencial. Se subraya la importancia del compromiso de las grandes 

empresas cotizadas en la bolsa, ya que cuentan con los recursos, el talento humano y 

la visibilidad necesarios para ser ejemplos para otras organizaciones, tanto a nivel 

nacional como internacional. 

Los ESG ofrecen diversas ventajas tanto en términos financieros como no financieros, 

como la reducción del costo de capital, la participación en el mercado bursátil global 

con carteras de inversión más valiosas y mejoras en la reputación corporativa y la 

gestión social para el bienestar de su entorno y la sociedad en general. 

i) Jara (2022). En el documento de investigación titulado “Reportes de sostenibilidad en 

Latinoamérica: Una exploración a través del análisis de redes”, centrándose en la 

dimensión social y ambiental. La tesis doctoral analiza la evolución del campo de 

investigación en Reportes de Sostenibilidad, empleando los marcos de la GRI y 

evaluando la práctica de organizaciones de LATAM, principalmente Argentina, Chile 

y Perú.  

La metodología cuantitativa y descriptiva utiliza una muestra de cuatrocientos sesenta 

organizaciones de los principales países latinoamericanos. 



Los resultados destacan la existencia de líderes en aspectos ambientales, pero también 

revelan discrepancias en intereses entre las organizaciones de la región. Además, se 

muestra mayor interés en Mexico respecto a reportes sobre sostenibilidad. 

La conclusión principal sugiere una débil institucionalización de informes de 

Responsabilidad Social Corporativa en Argentina, Chile y Perú, aunque como 

práctica emergente, influida externamente por organizaciones internacionales y/o no 

gubernamentales. Además, se señala la falta de homogeneidad de información entre 

las organizaciones de cada país. 

j) Suarez, Valenzuela y Gomez (2022). En el documento de investigación titulado “El 

aseguramiento de la información de sostenibilidad (no financiera) en Latinoamérica: 

una aproximación descriptiva y analítica”. buscan caracterizar descriptivamente la 

evolución y el contexto del aseguramiento de la información no financiera en 

Latinoamérica entre 2016 y 2019. Los países estudiados son Argentina, Brasil, Chile, 

Colombia, México y Perú, reconocidos como las economías más grandes de la región. 

Estos países, con mercados de capitales desarrollados, requieren mayor credibilidad y 

calidad en la información mediante el aseguramiento. 

La metodología de la investigación es descriptiva y la muestra se basa en información 

documental de los países mencionados. 

Los resultados revelan que, en Chile y Colombia, el Informe Integrado es la 

denominación más común, mientras que en Argentina y México se utiliza más el 

informe de sustentabilidad. En Brasil, destaca el informe anual, y en Perú, el de 

sostenibilidad. Además, más del 92% de los informes durante el periodo estudiado 

presentan seguridad limitada, sin evidencia de informes con seguridad razonable. El 

resto de los informes carecen de información sobre el grado de seguridad. 



La conclusión principal es que la divulgación y el aseguramiento de la información no 

financiera en la región han experimentado incrementos y estancamientos. Aunque hay 

avances en la implementación de marcos de reporte y normas de aseguramiento, 

persiste una concentración en el mercado para la profesión contable. 

2.2. Bases teóricas   

2.2.1. NIIF S 

Según Marisa Perez (2023), en su artículo titulado “Desglose de juicios de valor, 

hipótesis y estimaciones vinculados a la sostenibilidad”, indica que realizar juicios de 

valor, hipótesis y estimaciones constituye una parte fundamental en la preparación de 

información financiera relacionada con la sostenibilidad. Asimismo, indica que las NIIF 

S han sido diseñadas para satisfacer las necesidades de información de los inversores para 

evaluar el valor de las compañías.  

2.2.1.1. Medioambiente, Social y Gobernanza 
 

Según Konrad Sippel (2011), en su artículo titulado "La transparencia y flexibilidad 

destacan en la avalancha de productos sostenibles", se destaca la ESG Leaders Index 

STOXX Global y sus tres subíndices, los cuales proporcionan una calificación transparente 

para cada empresa. Estos nuevos índices garantizan los más altos estándares de 

imparcialidad. Además, los inversores tienen ahora la oportunidad de seguir criterios 

ambientales, sociales y de gobierno para alinear sus inversiones con sus propias directrices 

de sostenibilidad, algo que antes no era posible. 

 

Para Peter F. Drucker (2001, p.25) señala: 

Las empresas, al igual que las instituciones de servicio público, son parte integral de la 

sociedad. No tienen una existencia independiente, sino que su propósito principal es 

satisfacer una necesidad especifica de una comunidad, sociedad o individuos en particular. 



No son fines en sí mismos, sino medios. La pregunta correcta que hay que hacerse al 

respecto no es, ¿Qué son? sino ¿Qué se supone que deben hacer y cuáles son sus tareas?  

 La dirección, por su parte, es el órgano de la institución.  

 La pregunta ¿Qué es la gestión? viene después. En primer lugar, debemos definir la gestión 

a través de sus tareas.  

 Hay tres tareas, asimismo importantes, pero esencialmente diferentes, que la dirección 

tiene que llevar a cabo para permitir que el organismo a su cargo funcione y promueva una 

contribución.  

▪ Establecer el propósito y la misión específicos de la institución, ya sea  

empresa, hospital o universidad. 

▪ Hacer que el trabajo sea productivo y el trabajador eficaz. 

▪ Gestionar los impactos y las responsabilidades sociales. 

 

 
2.2.2. Información financiera 

Según Peter Drucker (1995) en su artículo "La información esencial para los ejecutivos" 

publicado en Harvard Business Review, se menciona la necesidad de cuatro conjuntos de 

herramientas de diagnóstico para los ejecutivos: información básica, información sobre 

productividad, información sobre competencias e información sobre la asignación de 

recursos escasos. Estas herramientas son fundamentales para gestionar el negocio actual. 

El autor también destaca que estos cuatro tipos de información se centran únicamente en 

el negocio actual y son útiles para la dirección táctica. Sin embargo, para la estrategia, es 

necesario contar con información organizada sobre el entorno empresarial. La estrategia 

debe basarse en datos sobre mercados, clientes y no clientes, tecnología en la industria y 

otras áreas, finanzas globales y la economía mundial en constante cambio, ya que es allí 

donde se encuentran los resultados. 



Un sistema de información adecuado debe incluir datos que desafíen las suposiciones de 

los ejecutivos. Debe llevarlos a hacer las preguntas correctas en lugar de simplemente 

proporcionarles la información que esperan. Esto implica que los ejecutivos deben saber 

qué información necesitan, recibirla periódicamente y luego integrarla sistemáticamente en 

su proceso de toma de decisiones. 

El autor también menciona que una empresa se define como una organización que agrega 

valor y crea riqueza, en contraposición a la mentalidad tradicional de comprar barato y 

vender caro. 

 

2.2.2.1. Usuarios principales 

Según Paloma, Apellaniz (2000), en su artículo “Introducción a la Contabilidad General”, 

publicado en la página del campus de la Universidad de Zaragoza de España, indica que 

los usuarios potenciales de la información contable se clasifican en: 

a) Usuarios externos: aquellos que toman decisiones fuera de la entidad económica a 

la que se refiere la información contable, como accionistas, prestamistas, 

empleados, clientes y proveedores. 

b) Usuarios internos: Aquellos que toman decisiones dentro de la entidad, como 

decidir la fabricación de un producto o establecer precios de venta en el mercado, 

incluyendo directivos y mandos intermedios. 

 

2.2.2.2. Creación de valor 

Según Michael E. Porter y Mark R. Kramer (2011) En su artículo "Creación de valor 

compartido" publicado en Harvard Business Review, se define la creación de valor 

compartido como las políticas y prácticas operativas que mejoran la competitividad de una 

empresa al tiempo que contribuyen a mejorar las condiciones económicas y sociales en las 



comunidades donde opera. El enfoque de la creación de valor compartido consiste en 

identificar y expandir las conexiones entre el progreso económico y social. 

Además, Porter y Kramer señalan que las empresas todavía tienen una visión limitada de 

la creación de valor, ya que se centran en optimizar el rendimiento financiero a corto plazo 

sin prestar atención a las necesidades más importantes de los clientes y sin considerar las 

influencias más amplias que determinarán su éxito a largo plazo. 

 

 

2.2.2.3. Toma de decisiones 
 

Según Paloma, Apellaniz (2000), en su artículo “Introducción a la Contabilidad General” 

publicado en la página del campus de la Universidad de Zaragoza de España, el proceso de 

toma de decisiones, que convierte la información en acción, se considera la característica 

fundamental de la gestión económica de una empresa. Este proceso de toma de decisiones 

depende esencialmente de la disponibilidad de información, siendo la contabilidad la 

principal fuente que transmite información sobre los negocios y su evolución. Asimismo, 

destaca que la Contabilidad, como sistema de información, tiene como objetivo principal 

reducir la incertidumbre asociada al proceso de toma de decisiones. 

 

2.3. Definición de términos  

 

2.3.1. ESG 

En 2004, Kofi Annan, el secretario general de las Naciones Unidas, convocó a dieciocho 

instituciones financieras de nueve países diferentes para discutir cómo integrar el medio 

ambiente, los aspectos sociales y la gobernanza en la gestión de activos y el análisis 



empresarial. Este encuentro resultó en la creación de "Who Cares Wins", que se convirtió 

en las primeras recomendaciones ESG (ambientales, sociales y de gobernanza).3 

 

Este informe se inclinaba fuertemente, animando a todas las partes interesadas del mundo 

empresarial a adoptar los ESG a largo plazo. Gerentes, directores, inversores, analistas, 

agentes de bolsa: el informe se dirigía a todos ellos.4 

Por lo tanto, ESG es un acrónimo de "environmental, social and governance" 

(medioambiental, social y de gobernanza). 

 

2.3.2. Medioambiente (“Enviromental”) 

De acuerdo con las definiciones propuestas por el Corporate Finance Institute (CFI), se 

entenderá a la definición de medioambiente (“Enviromental”) como parte de ESG, por lo 

que el CFI, lo define como: 

El factor medioambiental se refiere a cómo una organización impacta en el medio ambiente 

y cómo gestiona los riesgos asociados. Esto incluye tanto las emisiones directas e indirectas 

de gases de efecto invernadero, como la forma en que la dirección administra los recursos 

naturales y cómo la empresa se enfrenta a los riesgos climáticos físicos, como el cambio 

climático, las inundaciones y los incendios.5 

 

2.3.3. Social 

 
3 Tomado del articulo ESG. En línea. https://torresycarrera.com/basicos-tc-esg/ 
4 Tomado del articulo “What is the history of ESG?.” En línea. 

https://www.thecorporategovernanceinstitute.com/insights/lexicon/what-is-the-history-of-esg/ 
5 Tomado del articulo ESG (Environmental, Social, & Governance). En línea. 

https://corporatefinanceinstitute.com/resources/esg/esg-environmental-social-governance/ 



De acuerdo con las definiciones propuestas por el Corporate Finance Institute (CFI), se 

entenderá a la definición de social (“Social”) como parte de ESG, por lo que el CFI, lo 

define como: 

 

El pilar social se refiere a cómo una organización se relaciona con las partes interesadas. 

Para evaluar una empresa, se consideran factores como la gestión del capital humano (como 

salarios equitativos y compromiso de los empleados) y también el impacto que tiene en las 

comunidades donde opera. 

 

Un rasgo distintivo de la ASG es cómo las expectativas de impacto social se han extendido 

fuera de las paredes de la empresa y a los socios de la cadena de suministro, en particular 

los de las economías en desarrollo, donde las normas medioambientales y laborales pueden 

ser menos sólidas. 6 

2.3.4. Gobernanza 

De acuerdo con las definiciones propuestas por el Corporate Finance Institute (CFI), se 

entenderá a la definición de gobernanza (“Governance”) como parte de ESG, por lo que el 

CFI, lo define como: 

 

La gobernanza implica la dirección y gestión de una organización. Los expertos en ESG 

buscarán comprender la alineación de los incentivos directivos con las expectativas de las 

partes interesadas, el respeto a los derechos de los accionistas y la presencia de controles 

internos que fomenten la claridad y responsabilidad de rendir cuentas por parte de la 

Administración. 7 

 
6 Tomado del articulo ESG (Environmental, Social, & Governance). En línea. 

https://corporatefinanceinstitute.com/resources/esg/esg-environmental-social-governance/ 
7 Tomado del articulo ESG (Environmental, Social, & Governance). En línea. 

https://corporatefinanceinstitute.com/resources/esg/esg-environmental-social-governance/ 



 

2.3.5. ISSB 

La creación del ISSB fue anunciada por los miembros de la junta directiva de la Fundación 

NIIF el 3 de noviembre de 2021, coincidiendo con la COP26 en Glasgow, como respuesta 

a una considerable demanda del mercado. Con el propósito de servir al interés público, el 

ISSB está trabajando en la elaboración de normativas que establecerán una base sólida y 

de alta calidad para la información global sobre sostenibilidad, centrada en las necesidades 

de inversores y mercados financieros.8 

2.3.6. NIIF 

Al elaborar sus estados financieros, las empresas siguen un conjunto de requisitos 

conocidos como normas de contabilidad. Estas normas, denominadas Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF), son adoptadas por empresas con 

responsabilidad pública en la rendición de cuentas, especialmente aquellas que cotizan en 

bolsa y entidades financieras como bancos. La Fundación IFRS y el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad fueron establecidos en 2001, reemplazando al Comité de 

Normas Internacionales de Contabilidad (IASC) creado en 1973. 9 La Fundación IFRS, 

ubicada en Londres, Reino Unido, se encarga de desarrollar normas contables y de 

divulgación de sostenibilidad de alta calidad, comprensibles, aplicables y globalmente 

aceptadas. Estas normas son elaboradas por dos consejos: el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (IASB) y el ISSB. 

2.3.7. NIIF S Normas NIIF de Información a Revelar sobre Sostenibilidad 

 

 
8 Extraído del articulo “International Sustainability Standards Board”. En línea. https://www.ifrs.org/groups/international-
sustainability-standards-board/ 
9 Tomado del articulo “Quienes somos y qué hacemos”. En línea. https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/about-us/who-we-

are/who-we-are-spanish-v2.pdf 



De acuerdo con la Fundación NIIF, se hace referencia a las normas del ISSB que buscan 

consolidar la confianza en las divulgaciones de sostenibilidad de las empresas, brindando 

a los inversores la capacidad de tomar decisiones bien fundamentadas. Estas normas 

garantizan que la información sobre sostenibilidad se presente juntamente con los estados 

financieros en un único conjunto de divulgación. Además, la Norma NIIF de Información 

a Revelar sobre Sostenibilidad S1, en el Apéndice A - Definición de Términos, la describe 

como normas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales sobre Sostenibilidad. 

2.3.8. NIIF S1 

 

De acuerdo a la ISSB, la Norma NIIF de Información a Revelar sobre Sostenibilidad S1, 

es definida como la Norma que establece los Requerimientos Generales para la 

Información Financiera a Revelar relacionada con la Sostenibilidad, es emitida por el 

ISSB.10 

2.3.9. NIIF S2 

 

De acuerdo a la ISSB, se refiere a la Norma NIIF de Información a revelar sobre 

Sostenibilidad S2, la cual aborda la divulgación de información relacionada con el clima y 

es emitida por esta.11 

2.3.10. Creación de valor 

 

 
10 Tomado del documento “NIIF S1”. En línea. https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/publications/pdf-standards-

issb/spanish/2023/issued/part-a/es-issb-2023-a-ifrs-s1-general-requirements-for-disclosure-of-sustainability-related-financial-

information.pdf?bypass=on 
11 Tomado del documento “NIIF S2”. En línea. https://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/project/climate-related-

disclosures/spanish/es-issb-ed-s2-march-2022.pdf 



Según el Consejo Internacional de Reporte Integrado (IIRC), se refiere al valor creado por 

una organización a lo largo del tiempo, manifestado en cambios en los capitales debido a 

sus actividades. Este valor (valor creado) incluye aspectos interrelacionados: el creado para 

la organización misma, generando rendimientos financieros, y el creado para otros, como 

los grupos de interés y la sociedad en general. 12 

Además, conlleva una comunicación clara acerca de cómo la estrategia, el gobierno, el 

rendimiento y las perspectivas de la organización, en su contexto, contribuyen a generar 

valor en el corto, mediano y largo plazo. 13 

 

2.3.11. Usuarios principales 

 

Según el Apéndice A de la Norma NIIF de Información a revelar sobre Sostenibilidad S1, 

se describe como: Inversores, prestamistas y otros acreedores existentes y potenciales. 

 

2.3.12. Información financiera 

 

Según el "Marco Conceptual para la Información Financiera" del Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad, se describe la información financiera como "informes 

financieros con propósito general e información financiera con propósito general". En el 

Apéndice A – Definición de términos, se especifica como un informe que proporciona 

detalles sobre los recursos económicos de la entidad, los derechos de los acreedores y las 

 
12 Tomado del documento “El Marco Internacional IR”. En línea. https://www.integratedreporting.org/wp-

content/uploads/2015/03/13-12-08-THE-INTERNATIONAL-IR-FRAMEWORK-SPANISH-1.pdf 
13 Tomado del documento “El Marco Internacional IR”. En línea. https://www.integratedreporting.org/wp-

content/uploads/2015/03/13-12-08-THE-INTERNATIONAL-IR-FRAMEWORK-SPANISH-1.pdf 



alteraciones en estos recursos y derechos, siendo de utilidad para los usuarios principales 

al decidir la asignación de recursos a la entidad. 

2.3.13. Toma de decisiones 

McClure (1978) define la toma de decisiones como la transformación de la información en 

acción, enfatizando así la importancia crucial que desempeña la información como recurso 

en dicho proceso. 

2.3.14. Global Reporting Initiative 

 

La Global Reporting Initiative (GRI) es una organización internacional sin fines de lucro 

que, durante más de 25 años, ha establecido y promovido prácticas globales de excelencia 

para que las empresas informen y demuestren su responsabilidad en cuanto a su impacto 

en el medioambiente, la economía y la sociedad. La GRI proporciona normas líderes en el 

mundo para la elaboración de informes de sostenibilidad. 

El Memorando de Entendimiento GRI-IFRS, firmado en marzo de 2022, comprometió a 

ambas organizaciones a coordinar programas de trabajo y actividades normativas. 

Este acuerdo reconoce dos enfoques interconectados para la elaboración de informes 

corporativos: informes financieros relacionados con la sostenibilidad, utilizando las NIIF 

S de la ISSB, información que es requerida por los inversores y participantes en los 

mercados de capitales, e informes de impacto, utilizando las normas GRI para divulgar 

información sobre los impactos más significativos de una organización en la economía, el 

medio ambiente y las personas. 

En el marco de la colaboración GRI-ISSB, se está llevando a cabo un mapeo técnico de 

ambos conjuntos de estándares, junto con ejemplos de su uso conjunto y una taxonomía 

digital para agilizar el proceso de presentación de informes. 



Según Eelco van der Enden, los estándares respectivos tienen propósitos diferentes pero 

complementarios: GRI asegura la transparencia sobre los impactos de una organización 

en las personas y el planeta, mientras que ISSB se centra en respaldar mercados de 

capitales eficientes y resistentes. Juntos, estos estándares ofrecen una visión completa del 

impacto y el rendimiento en sostenibilidad.14 

2.3.15. Objetivos de Desarrollo Sostenible 

Los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), fueron establecidos por las Naciones 

Unidas en 2015 con el propósito global de erradicar la pobreza, preservar el planeta y 

asegurar que, para el año 2030, todas las personas gocen de paz y prosperidad.15 

Estos 17 objetivos interrelacionados se concibieron como un "plan para alcanzar un 

futuro más equitativo y sostenible para toda la humanidad". 

III. HIPÓTESIS Y VARIABLES 

3.1. Hipótesis General 

 

El impacto de las nuevas Normas Internacionales de Sostenibilidad se relaciona de 

forma significativa con la información financiera de las empresas del sector industrial 

de bebidas en Perú y México periodos 2022-2023. 

3.2. Hipótesis especificas 

 

a) El aumento de las revelaciones de las prácticas medioambientales, sociales y 

de gobernanzas presentadas en los informes financieros se relacionan de forma 

 
14 Tomado del articulo “GRI welcomes first two IFRS Sustainability Disclosure Standards.” En línea. 

https://www.globalreporting.org/news/news-center/progress-towards-a-strengthened-sustainability-reporting-system/ 
15 Tomado del articulo “Las ODS en acción”. En línea. https://www.undp.org/es/sustainable-development-goals 

 



significativa en la satisfacción de la necesidad de información de los distintos 

usuarios principales. 

b) El aumento de las revelaciones sobre las prácticas medioambientales, sociales 

y de gobernanzas se relacionan de forma significativa en la creación de valor a 

través del tiempo. 

c) El aumento de las revelaciones de las prácticas medioambientales, sociales y 

de gobernanzas presentadas en los informes financieros se relacionan de forma 

significativa para la toma de decisiones por los usuarios principales. 

 

3.3. Variables 

3.3.1. Variable independiente 

✓ NIIF S 

Dimensiones: 

✓ Medioambiente 

✓ Social 

✓ Gobernanza 

3.3.2. Variable dependiente 

✓ Información financiera 

Dimensiones: 

✓ Usuarios principales 

✓ Creación de valor 

✓ Toma de decisiones 



3.4. Operacionalización de variables 

TABLA 1. Variable NIIF S e Información Financiera 

 



 

Nota. Elaboración propia 



 

IV. METODOLOGIA 

 

4.1. Área de estudio  

 

La unidad de estudio es los informes financieros de las empresas dentro de la industria 

de bebidas en Perú y Mexico, las cuales son Unión de Cervecerías Peruanas Backus y 

Johnston S.A.A. (en adelante, “Backus”); Fomento Económico Mexicano, S.A.B. de 

C.V. (en adelante, “FEMSA”) y Bepensa Bebidas, S.A. de C.V (en adelante, 

“Bepensa”) de los periodos 2022 y 2023.  

 

Complementariamente, la unidad de análisis lo constituirá también los trabajadores del 

área de asesoría contable y sostenibilidad de las firmas de servicios contables como 

PWC, EY, Deloitte y KPMG. 

 

Al respecto, Hernández et al. (2014) comenta que la unidad de análisis se enfoca en 

quienes se recolectarán los datos. 

 

4.2. Diseño de la investigación 

 

La presente investigación es de enfoque cuantitativo, al respecto Simon (2018)  

comenta que una investigación de enfoque cuantitativo utiliza la recolección de datos 

para demostrar la hipótesis, con base en la medida numérica, análisis documental y 

análisis estadístico. 



 

El diseño es no experimental y de corte transversal. Maita (2022) detalla que en las 

investigaciones no experimentales no hay manipulación de las variables y que, al ser 

de corte transversal o transaccional, solo se recolectan los datos en un único momento 

de tiempo. 

 

4.3. Población y muestra 

 

La población de estudio son las empresas dentro de la industria de bebidas en Perú 

como Unión de Cervecerías Peruanas Backus y Johnston S.A.A. (en adelante, 

“Backus”) y México: Fomento Económico Mexicano, S.A.B. de C.V. (en adelante, 

“FEMSA”) y Bepensa Bebidas, S.A. de C.V (en adelante, “Bepensa”). 

 

Fuente de información: Página oficial de la empresa, Bolsa de Valores de Lima y Bolsa 

Mexicana de Valores. 

 

La muestra para el análisis documental estará constituida por los estados financieros y 

reportes de sostenibilidad de las empresas mencionadas en el párrafo anterior, por los 

periodos 2022 y 2023. Fuente de información: Página oficial de la empresa, Bolsa de 

Valores de Lima y Bolsa Mexicana de Valores. 

 

Para la muestra de consultores contables dedicados a elaborar informes financieros y 

de sostenibilidad, la cantidad será la siguiente: 



TABLA 2. Tamaño de muestra  

Firma 

contable 

Área Nro. De 

trabajadores 

PWC Capital Markets, Accounting, 

Advisory services (CMAAS) 

4 

EY Financial Accounting Advisory 

Services (FAAS) 

6 

Deloitte Global Capital Markets and 

accounting advisory Services 

10 

KPMG Accounting Advisory Services 12 

Total 32 

 

Nota. Elaboración propia 

 

4.4. Procedimiento, técnicas e instrumentos de recolección de información 

 

4.4.1. Procedimiento 

 

En primer lugar, se obtuvo los informes financieros de Backus, FEMSA y Bepensa de la 

Bolsa de Valores de Lima y Bolsa Mexicana de Valores respectivamente, así como los 

reportes de sostenibilidad, las cuales se encuentran en la página oficial de cada empresa 

correspondiente. 

 



En segundo lugar, se analizó cuantitativamente los datos obtenidos de los informes 

financieros para los cálculos numéricos de rentabilidad, creación de valor, emisión de 

gases, etc. 

 

En tercer lugar, se realizaron encuestas a los trabajadores del área de asesoría contable y 

sostenibilidad de las firmas de servicios contables como PWC, EY, Deloitte y KPMG, con 

el fin de poder recolectar información sobre el impacto de las NIIF S en los informes 

financieros de las empresas que implementen estas normas. 

 

En cuarto lugar, se procesaron mediante el programa estadístico la relación causa efecto de 

las variables e indicadores analizados, así como se definió las hipótesis alternativas (HI) e 

hipótesis nula o de trabajo (H0). 

4.4.2. Técnicas  

 

La recopilación de datos se realizó en primer lugar mediante la técnica de análisis 

documental para la revisión de: 

a) Estados Financieros 

b) Informes de sostenibilidad 

Complementariamente se realizó una encuesta a 32 trabajadores del área de del área de 

asesoría contable y sostenibilidad de las firmas de servicios contables como PWC, EY, 

Deloitte y KPMG. 

TABLA 3. Número de trabajadores por cada Empresa encuestada 

Empresa Nro. De trabajadores 

PWC 4 



EY 6 

Deloitte 10 

KPMG 12 

Nota. Elaboración propia 

 

Hernández et al. (2014) menciona se utiliza la técnica de la encuesta para la recolección de 

datos cuantitativos se utiliza la técnica de la encuesta. 

 

4.4.3. Instrumentos de recolección de datos 

 

La utilización de cuestionarios resulta adecuada para recopilar datos cuantitativos, y se 

configuran conforme a las variables de investigación. La escala de Likert, que clasifica las 

respuestas en tres, cinco o siete categorías, fue empleada para diseñar el cuestionario 

(Hernández et al., 2014). El cuestionario diseñado consideró la escala de Likert, 

permitiendo expresar tanto el grado de acuerdo como de desacuerdo. 

TABLA 4. Opciones en la escala de Likert 

Valor Afirmaciones 

1 Nunca 

2 Casi nunca 

3 A veces 

4 Casi siempre 

5 Siempre 

 

Fuente: Escala de Likert Nota. Adaptado de Hernández et.al. (2014, p.239) 



 

4.5. Análisis estadístico 

 

El método empleado para llevar a cabo la investigación sobre el Impacto de las NIIF S en 

la información financiera fue la escala de Likert, según se describe en la sección 4.4.3. 

Instrumento de recolección de datos. Esta escala, que posibilita la clasificación de 

respuestas en tres, cinco o siete categorías (Hernández et al., 2014), requiere que los 

participantes seleccionen entre cinco alternativas de forma progresiva: "Nunca", "Casi 

Nunca", "A veces", "Casi siempre", "Siempre". 

 

Siguiendo esta filosofía, se generó una base datos utilizando el software IBM SPSS 

Statistics Versión 27 con el propósito de generar tablas de frecuencia, las cuales serán 

presentadas en el estudio para cada pregunta, presentado de esta forma los resultados 

descriptivos más entendibles. 

 

Finalmente, para los resultados inferenciales se realizaron las pruebas de hipótesis 

planteadas en la investigación, con lo cual se obtuvo las pruebas de normalidad presentadas 

en la Tabla 12. Prueba de normalidad de la investigación, junto con las variables y 

dimensiones indicadas, a las cuales se aplicó los coeficientes de correlación Spearman, a 

los datos de cada variable y dimensión cuya significancia fuese menor a 0,05 (p<0,05); y 

Pearson a los datos de cada variable y dimensión cuya significancia fuese mayor a 0,05 

(p>0,05). Este procedimiento facilitó la confrontación de las hipótesis propuestas en el 

estudio, impulsando el proceso de validación y verificación. 

 



4.6. Análisis documental 

 

El estudio se basa en la recopilación y evaluación de datos secundarios, que incluyen 

estados financieros auditados y publicados en la Superintendencia de Mercado de Valores 

de Lima y la Bolsa Mexicana de Valores. Además, se emplearán informes de sostenibilidad 

disponibles en los sitios web oficiales de las empresas, así como informes de memoria 

anual. Se utilizará un instrumento diseñado para recopilar datos secundarios 

correspondientes a los periodos 2022 y 2023.  



TABLA 5. Instrumento de recolección de datos secundarios Variable 1 

 

Nota. Elaboración propia 

 

 

 

 

 



TABLA 6. Instrumento de recolección de datos secundarios Variable 2 

 

Nota. Elaboración propia 

 

V. RESULTADOS 
 

5.1. Presentación y Análisis de los resultados 
 
Los datos recolectados por las encuestas fueron estudiados mediante el software IBM 

SPSS Statistics Version 27. 

5.1.1. Resultados descriptivos por variables y dimensiones 
 
A. NIIF S 
 
Se analizó la consideración que tienen los consultores de las firmas de Deloitte, KPMG, 

EY y PWC referente a si las compañías realizan revelaciones sobre prácticas 

medioambientales, sociales y de gobernanza que estén conforme a las NIIF S. 

 



TABLA 7. Tabla de frecuencia sobre la variable NIIF S 

NIIF S 

    Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido 
Regular  18 56.3 56.3 56.3 
Alta 14 43.8 43.8 100.0 
Total 32 100 100   

 

 Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

 
 

FIGURA 1. Gráfica de barras – NIIF S 
 

 

 Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

 

Interpretación:  

En la tabla número 7 y la figura 1, se ha podido evidenciar que el 56% de los consultores 

encuestados, consideran que es regular la frecuencia de revelaciones de prácticas 

medioambientales, sociales y de gobernanza acorde a las NIIF S. Esto refleja que más de 

la mitad de los encuestados consideran que las prácticas medioambientales, sociales y de 

gobernanza no siempre están de acuerdo con las NIIF S. 

1. Medioambiente  
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Se analizó la consideración que tienen los consultores de las firmas de Deloitte, KPMG, 

EY y PWC referente a si las compañías realizan revelaciones sobre prácticas 

medioambientales. 

TABLA 8. Tabla de frecuencia sobre la dimensión Medioambiente 

Medioambiente 

    Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido 

Baja 2 6.3 6.3 6.3 
Aceptable  10 31.3 31.3 37.5 
Alta 20 62.5 62.5 100.0 
Total 32 100 100   

Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

 
FIGURA 2. Gráfica de barras - Medioambiente 

 

 

Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

 

Interpretación:  

En la tabla número 8 y la figura 2, se ha podido evidenciar que el 63% de los consultores 

encuestados, consideran que la frecuencia de revelaciones sobre las prácticas de 

medioambiente es alta por parte de las compañías. Asimismo, un 6 % indican que es baja 
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la frecuencia de las revelaciones sobre las prácticas de medioambiente. Por lo anterior, 

podemos evidenciar que más del 50 % de los encuestados considera que frecuentemente 

se realizan revelaciones sobre prácticas medioambientales. 

2. Social  

Se analizó la consideración que tienen los consultores de las firmas de Deloitte, KPMG, 

EY y PWC referente a si las compañías realizan revelaciones sobre prácticas sociales. 

TABLA 9. Tabla de frecuencia sobre la dimensión Social 

Social 

    Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido 
Aceptable 8 25.0 25.0 25.0 
Alta 24 75.0 75.0 100.0 
Total 32 100 100   

Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

FIGURA 3. Gráfica de barras – Social 
 

 

Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

Interpretación:  

En la tabla número 9 y la figura 3, se ha podido evidenciar que el 75% de los consultores 

encuestados, consideran que es alta la frecuencia de las revelaciones sobre las prácticas 

sociales por parte de las compañías. Asimismo, un 25 % indican que es aceptable de las 
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frecuencias de las revelaciones sobre las prácticas sociales. Por lo anterior, podemos 

evidenciar que más del 50 % de los encuestados considera que frecuentemente se hacen 

revelaciones sobre prácticas sociales. 

3. Gobernanza 

Se analizó la consideración que tienen los consultores de las firmas de Deloitte, KPMG, 

EY y PWC referente a si las compañías realizan revelaciones sobre prácticas de 

gobernanza. 

TABLA 10. Tabla de frecuencia sobre la dimensión Gobernanza 

Gobernanza 

    Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido 

Baja 4 12.5 12.5 12.5 
Aceptable  20 62.5 62.5 75.0 
Alta 8 25.0 25.0 100.0 
Total 32 100.0 100.0   

 

Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

FIGURA 4. Gráfica de barras – Gobernanza 
 



 

Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

Interpretación:  

En la tabla número 10 y la figura 4, se ha podido evidenciar que el 63% de los 

consultores encuestados, consideran que es aceptable la frecuencia de las revelaciones 

sobre las prácticas de gobernanza. Asimismo, un 13 % de los encuestados indican que la 

frecuencia de las revelaciones sobre las prácticas de gobernanza es baja. Por lo anterior, 

podemos evidenciar que más del 50% de los encuestados consideran que la frecuencia de 

las prácticas de gobernanza es regular. 

 
B. Información financiera 

 
Se analizó la consideración que tienen los consultores de las firmas de Deloitte, KPMG, 

EY y PWC referente a si consideran que actualmente la información financiera 

preparadas por las Compañías cumplen con la satisfacción de la necesidad de 

información de los usuarios principales, impulsa la creación de valor y ayuda en la toma 

de decisiones. 

TABLA 11. Tabla de frecuencia sobre la variable Información Financiera 

Información financiera 
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    Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido 
Regular 16 50.0 50.0 50.0 
Alta 16 50.0 50.0 100.0 
Total 32 100.0 100.0   

 

Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

FIGURA 5. Gráfica de barras – Información financiera 
 

 

Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

   

Interpretación:  

En la tabla número 11 y la figura 5, se ha podido evidenciar que el 50% de los 

consultores encuestados, consideran la información financiera presentadas actualmente 

por las compañías regularmente satisfacen la necesidad de la información de los usuarios 

principales, impulsa la creación de valor y ayuda en la toma de decisiones. Asimismo, el 

50% indica que la frecuencia en que la información financiera impulsa la creación de 

valor ayuda en la toma de decisiones y satisface la necesidad de información de los 

usuarios es alta.  Esto refleja que hay una opinión dividida con respecto a si actualmente 

la información financiera cumple con aspectos mencionados anteriormente. 

 
1. Usuarios principales 
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Se analizó la consideración que tienen los consultores de las firmas de Deloitte, KPMG, 

EY y PWC referente si los informes financieros actualmente satisfacen la necesidad de 

información que requieren los usuarios principales, es decir, los inversores, prestamistas, 

acreedores, clientes. 

TABLA 12. Tabla de frecuencia de la dimensión Usuarios principales 

Usuarios principales 

    Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido 

Baja 4 12.5 12.5 12.5 

Regular 14 43.8 43.8 56.3 

Alta 14 43.8 43.8 100.0 

Total 32 100.0 100.0   

 

 Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

 

FIGURA 6. Gráfico de barras – Usuarios principales 

 

 

Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

 

Interpretación:  
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En la tabla número 12 y la figura 6, se ha podido evidenciar que el 44% de los 

consultores encuestados, consideran que actualmente los informes financieros 

presentados por las compañías regularmente satisfacen la necesidad de información que 

requieren los usuarios principales, es decir, los inversores, prestamistas, acreedores, 

clientes. Asimismo, un 13 % indica que es baja la frecuencia donde los informes 

financieros satisfacen la necesidad de información que requieren los usuarios principales. 

Por lo anterior, podemos evidenciar que más del 50 % de los encuestados considera que 

actualmente la información financiera presentadas por las empresas no siempre satisfacen 

la necesidad de información por parte de los usuarios principales. 

2. Creación de valor 
 

Se analizó la consideración que tienen los consultores de las firmas de Deloitte, KPMG, 

EY y PWC referente si las compañías al aplicar las NIIF S impulsan la creación de valor 

a través del tiempo. 

TABLA 13. Tabla de frecuencia de la dimensión Creación de valor 

Creación de valor 

    Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido 

Regular 10 31.3 31.3 31.3 

Alta 22 68.8 68.8 100.0 

Total 32 100 100   

 Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

 

 

 

 

FIGURA 7. Gráfica de barras – Creación de valor 



 

Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

 
Interpretación:  

En la tabla número 13 y la figura 7, se ha podido evidenciar que el 69% de los 

consultores encuestados, consideran que es alta la frecuencia de las compañías que al 

aplicar las NIIF S impulsen la creación de valor a través del tiempo. Asimismo, un 31% 

indica que regularmente las compañías al aplicar las NIIF S impulsan la creación de valor 

a través del tiempo. Por lo anterior, podemos evidenciar que más del 70% de los 

encuestados considera una compañía al aplicar las NIIF S impulsa la creación de valor a 

través del tiempo. 

 
3. Toma de decisiones 

 

Se analizó la consideración que tienen los consultores de las firmas de Deloitte, KPMG, 

EY y PWC referente si las compañías al aplicar las NIIF S tomarán mejores decisiones de 

operación, inversión y financiamiento. 

 

TABLA 14. Tabla de frecuencia de la dimensión Toma de decisiones 

Toma de decisiones 
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    Frecuencia Porcentaje 
Porcentaje 

válido 
Porcentaje 
acumulado 

Válido 
Regular 6 18.8 18.8 18.8 
Alta 26 81.3 81.3 100.0 
Total 32 100 100   

 

Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

FIGURA 8. Gráfico de barras – Toma de decisiones 
 

 

Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

Interpretación:  

En la tabla número 14 y la figura 8, se ha podido evidenciar que el 81% de los 

consultores encuestados, consideran que la frecuencia de que las compañías al aplicar las 

NIIF S tomaran mejores decisiones de operación, inversión y financiamiento es alta. 

Asimismo, un 19 % indica que regularmente las compañías al aplicar las NIIF S tomaran 

mejores decisiones. Por lo anterior, podemos evidenciar que más del 90% de los 

encuestados considera que una compañía al aplicar las NIIF S tomará mejores decisiones 

de operación, inversión y financiamiento. 

 

5.1.2. Resultados inferenciales 
 

5.1.2.1. Prueba de normalidad 
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Se procesaron los datos en el programa SPSS versión 27 y se utilizó Shapiro-Wilk, el 
cual se aplica cuando la muestra es menor o igual a 50. 

TABLA 15. Prueba de normalidad de la investigación 

Pruebas de normalidad 

  
Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Estadístico gl Sig. Estadístico gl Sig. 

Medioambiente ,176 32 ,013 ,894 32 ,004 

Social ,199 32 ,002 ,911 32 ,012 

Gobernanza ,179 32 ,011 ,937 32 ,060 

NIIF S ,125 32 ,200* ,950 32 ,145 

Usuarios 
principales 

,150 32 ,066 ,941 32 ,081 

Creación de 
valor 

,235 32 ,000 ,906 32 ,009 

Toma de 
decisiones 

,291 32 ,000 ,832 32 ,000 

Información 
financiera 

,141 32 ,107 ,917 32 ,017 

*. Esto es un límite inferior de la significación verdadera. 
a. Corrección de significación de Lilliefors 

 Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

Interpretación: 

En la tabla 15, se presenta el resultado de la prueba Shapiro-Wilk, la cual fue utilizada para 

examinar la normalidad de los datos correspondientes a las variables NIIF S e Información 

Financiera, así como a sus dimensiones respectivas, esto debido a que la muestra fue un 

total de 32 participantes. 

Se evidenció niveles de significancia mayores a 5% (p > 0.05), demostrándose que los 

datos se distribuyen de manera normal, por lo que se consideró la prueba Pearson para 

estudiar la relación entre las NIIF S, usuarios principales. 

Asimismo, se evidenció niveles de significancia menores a 5% (p > 0.05), demostrándose 

que los datos no se distribuyen de manera normal, por lo que se consideró la prueba Rho 

de Spearman para estudiar la relación entre las NIIF S, creación de valor, toma de 

decisiones e información financiera. 



5.1.3. Análisis documental y procesamiento de datos secundarios con interpretación 
 
Se realizó un análisis documental de las compañías Backus, FEMSA y Bepensa, las 

cuales operan en la industria de bebidas en Perú y México, respectivamente. Por lo que se 

recolectó los estados financieros al tercer trimestre 2022 y 2023 por las 3 compañías, esto 

debido que a la fecha de la presente investigación no se ha publicado los estados 

financieros anuales, que incluye el cuarto trimestre 2023. Asimismo, se revisó memorias 

anuales, reportes de sostenibilidad y otros documentos complementarios, los cuales se 

obtuvieron de la página oficial de cada compañía y en la Bolsa de Valores de Lima (en 

adelante. “BVL”) y Bolsa Mexicana de Valores (en adelante, “BMV”), respectivamente. 

A. Resultados de las compañías 

Las compañías Backus y Femsa han mostrado un incremento de 24% y 169% 

respectivamente, en los resultados netos obtenidos en el tercer trimestre 2023 a 

comparación de tercer trimestre 2022. Asimismo, se observa que los resultados netos de 

Bepensa disminuyeron en un 6% en el tercer trimestre 2023 a comparación del tercer 

trimestre 2022, como observa en la Tabla 16 a continuación: 

TABLA 16. Resultados netos de las compañías al tercer trimestre de 2022 y 2023 

 

  Resultados netos de las compañías 

Compañía 

Tercer 
Trimestre  

2023 

Tercer 
Trimestre  

2022 

Tercer 
Trimestre  

2023 

Tercer 
Trimestre  

2022 Variación 

  

Acumulado 
(En pesos 

mexicanos) 

Acumulado 
(En pesos 

mexicanos) 
Acumulado 
(En soles) 

Acumulado 
(En soles) 

2022 - 
2023 

Backus     
        

1,623,836  
        

1,306,122  24% 

Femsa 
        

71,994,198  
        

26,794,549  
        

15,665,937  
        

5,830,494  169% 

Bepensa 965,224 1,022,233 
        

210,033  
        

222,438  -6% 
 



Nota. Elaboración propia basada en los estados de resultados publicados en la página de BVL y 
BMV. 

 

 

B. Revelaciones de información relacionada con temas de Medioambiente 

Se analizó sobre las revelaciones en temas medioambientales que realizan estas empresas 

dentro de la industria de bebidas, por lo que se realizó un cuadro comparativo de las 

revelaciones que se evidenció en sus informes, como se muestra en la Tabla 17. 

TABLA 17. Revelaciones sobre temas medioambientales 

    Medioambiente 

Compañías 
Documento donde  

se realiza las 
revelaciones  

¿Realiza 
revelaciones sobre 
gestión del agua? 

¿Realiza 
revelaciones sobre 
economía circular? 

¿Cuenta con 
revelaciones 

relacionadas al 
clima? 

Backus Memoria Anual  Si Si Si 

FEMSA 
Informe Anual 

Integrado Si Si Si 

Bepensa 
Informe de 

sostenibilidad Si Si Si 
Nota. Elaboración propia basada en la información pública obtenida en la página oficial de cada 
una de las compañías evaluadas. 

 

Se pudo observar que empresas dentro de la industria de bebidas tienen como objetivo 

tres temas principales: 

▪ Gestión del agua 

Las tres empresas se comprometen a emplear el agua de forma eficiente, 

reconociendo su importancia no solo para sus operaciones sino también para el 

desarrollo socioeconómico y el bienestar de las comunidades. Sus metas incluyen: 

a) Mejorar la eficiencia en el uso del agua 

b) Colaborar en el acceso al agua, saneamiento e higiene 

c) Fomentar la seguridad hídrica 



▪ Economía circular 

En consonancia con los principios de la economía circular, que busca extender el 

ciclo de vida de materiales y productos mediante compartir, reutilizar, reparar, 

renovar y reciclar, las empresas tienen metas que incluyen: 

a) Minimizar y eliminar residuos operativos 

b) Introducir envases sostenibles 

c) Promover la circularidad en productos y servicios. 

▪ Revelaciones relacionadas al clima 

En relación con las revelaciones sobre el clima, estas empresas reconocen el cambio 

climático como un desafío crucial para el desarrollo sostenible y se comprometen a 

mitigarlo al evitar o reducir las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI). Sus 

objetivos específicos abarcan: 

a) Disminuir las emisiones de CO2e 

b) Emplear fuentes de energía renovable 

c) Fomentar la movilidad sostenible 

d) Ofrecer productos y servicios sostenibles 

 

Asimismo, podemos evidenciar estas revelaciones en el Anexo H - Revelaciones sobre 

temas de Medioambiente de 2022 y 2023. 

C. Revelaciones de información relacionada con temas Sociales 

Se analizó sobre las revelaciones en temas sociales que realizan estas empresas dentro de 

la industria de bebidas, por lo que se realizó un cuadro comparativo de las revelaciones 

que se evidenció en sus informes, como se muestra en la Tabla 18. 



TABLA 18. Revelaciones sobre temas sociales 

    Social 

Compañías 
Documento donde  

se realiza las 
revelaciones  

¿Realiza 
revelaciones sobre 

programas sociales? 

¿Revela información 
sobre algún 

programa de 
voluntariado? 

¿Revela información 
sobre si tiene alguna 

Fundación para 
obras sociales? 

Backus Memoria Anual  Si Si Si 

FEMSA 
Informe Anual 

Integrado Si Si Si 

Bepensa 
Informe de 

sostenibilidad Si Si Si 
Nota. Elaboración propia basada en la información pública obtenida en la página oficial de cada 
una de las compañías evaluadas. 

 

Se evidencio que las 3 compañías tienen revelaciones sociales sobre 3 aspectos comunes: 

▪ Revelaciones sobre programas sociales 

Backus implementa el programa social "Emprendedores Backus", centrado en el 

desarrollo integral de los propietarios de bodegas. Este programa aborda cinco áreas 

clave: infraestructura, formación, digitalización, diversificación de productos y acceso a 

créditos. Su objetivo principal es fortalecer y mejorar la calidad de vida de los dueños de 

tiendas y sus familias. 

FEMSA ejecuta el programa social "Primera Infancia", una inversión dirigida al 

desarrollo físico, cognitivo, lingüístico y socioemocional de niños latinoamericanos, 

desde la gestación hasta los seis años. 

Bepensa coordina varios programas sociales, entre ellos "RegaLove". Este programa 

permite donativos a través de tarjetas de crédito para respaldar a sectores vulnerables de 

la población. Bepensa ha participado en iniciativas notables como "Yucatán Solidario", 

reconocida por la ONU como una de las acciones más humanitarias durante la pandemia. 

▪ Revelaciones sobre voluntariados 



Backus sostiene la convicción de que, mediante el voluntariado, se puede lograr el 

propósito de "Unir a la gente por un Perú mejor" y abordar los desafíos de los 17 

Objetivos de Desarrollo Sostenible. Por este motivo, se estableció "#MeUno", una 

plataforma nacional que brinda a colaboradores y ciudadanos diversas oportunidades de 

voluntariado. 

FEMSA informó que más de 100,000 empleados de sus unidades de negocio dedicaron 

alrededor de 736,000 horas al voluntariado en más de 2,600 actividades de apoyo a la 

comunidad, educación, sostenibilidad ambiental, salud y bienestar. Además, se sumaron 

más de 19,000 miembros de la comunidad y familiares de los colaboradores en estas 

iniciativas. 

Bepensa implementa una política de voluntariado para sus empleados, enfocada en 

respaldar el desarrollo social de las comunidades en las que operan. Un proyecto 

destacado es "Parques Comunitarios", que busca la rehabilitación de parques. Desde su 

inicio, Bepensa ha participado en la rehabilitación y construcción de 7 parques. 

▪ Revelaciones sobre Fundaciones con las que cuentan 

Backus cuenta con la Fundación Pachacútec, cuya misión es transformar vidas de 

personas de bajos recursos a partir de una educación de excelencia. Busca la inserción 

laboral, la generación de sus propios negocios y un impacto positivo en la sociedad. 

FEMSA cuenta con la “Fundación FEMSA”, la cual, desde su fundación, hace 14 años, la 

misión ha sido promover soluciones sistémicas y sostenibles a complejos retos sociales y 

ambientales, al realizar inversiones que promueven la prosperidad compartida para las 

generaciones actuales y futuras, con efectos positivos perdurables en sus vidas. 

Bepensa cuenta con la “Fundación Bepensa”, la cual, tiene diversos programas que 

realiza relacionados con el cuidado del medioambiente, así como obras sociales. 



Asimismo, podemos evidenciar estas revelaciones en el Anexo I - Revelaciones sobre  

temas Sociales de 2022 y 2023. 

 
D. Revelaciones de información relacionada con temas de Gobernanza 

Se analizó sobre las revelaciones en temas de gobernanza que realizan estas empresas 

dentro de la industria de bebidas, por lo que se realizó un cuadro comparativo de las 

revelaciones que se evidenció en sus informes, como se muestra en la Tabla 19. 

TABLA 19. Revelaciones sobre temas de Gobernanza 

    Gobernanza 

Compañías 
Documento donde  

se realiza las 
revelaciones  

¿Realiza 
revelaciones sobre 

temas gobierno 
corporativos? 

¿Realizan 
revelaciones sobre 

estrategias y/o 
compromisos para 

robustecer su 
gobierno 

corporativo? 

¿Realiza revelación 
sobre las practicas 
anticorrupción? 

Backus Memoria Anual  Si No No 

FEMSA 
Informe Anual 

Integrado Si Si Si 

Bepensa 
Informe de 

sostenibilidad Si Si Si 
Nota. Elaboración propia basada en la información pública obtenida en la página oficial de cada 
una de las compañías evaluadas. 

Se analizó si las 3 compañías realizan revelaciones de los siguientes temas: 

▪ Revelaciones sobre gobierno corporativo 

Las 3 compañías evaluadas cuentas con una sección en su informe sobre gobierno 

corporativo, en el cual se muestra la junta general de accionistas, miembros del 

directorio. 

▪ Revelaciones sobre estrategias y/o compromisos para robustecer su gobierno 

corporativo 



Se observó que Backus cuenta con muy pocas revelaciones sobre temas de gobernanza, 

asimismo, se detectó que no realiza revelaciones sobre estrategias y/o compromisos para 

robustecer su gobierno corporativo. Asimismo, se evidenció que FEMSA y Bepensa si 

realizan revelaciones sobre compromisos y acciones para enriquecer su gobierno 

corporativo tales como: rol de supervisión de comités clave de Consejo, prioridades del 

gobierno corporativo, código de conducta empresarial, entre otros. 

▪ Revelaciones sobre prácticas de anticorrupción 

Se observo que Backus no revela información sobre sus prácticas anticorrupción. Por otra 

parte, identificamos que FEMSA y Bepensa si revelaron información sobre sus prácticas 

anticorrupción tales como: realización de capacitaciones sobre temas anticorrupción 

(Código de Ética), políticas y procedimiento de anticorrupción, antilavado de dinero, 

protección de datos personales. 

Asimismo, podemos evidenciar estas revelaciones en el Anexo J - Revelaciones sobre  

temas de Gobernanza de 2022 y 2023. 

 

E. Realización de cuestionarios relacionados a Sostenibilidad de acuerdo con BVL o 

BMV 

Se observo que las tres compañías realizan un cuestionario sobre Sostenibilidad por cada 

periodo, el cual es publicado en la BVL o BMV, esto debido a que son compañías 

públicas enlistadas en la Bolsa de Valores de Perú y Mexico según corresponda. 



TABLA 20. Checklist o Cuestionario relacionado a temas de Sostenibilidad reportados en la BVL 

o BMV 

Compañías 

Documento 
donde  

se evidencia el 
checklist 

 o cuestionario 

¿Se realiza 
checklist o 

cuestionario? 

¿Cubre temas 
sobre 

medioambiente? 

¿Cubre temas 
sociales? 

¿Cubre 
temas de 

gobernanza? 

Backus 

Backus - 
Reporte de  
sostenibilidad 
Corporativa Cuestionario Si Si Si 

FEMSA 

FEMSA - 
Autoevaluación 
del nivel  
de Madurez en 
Sustentabilidad 
del año 2022 Checklist Si Si Si 

Bepensa 

Bepensa - 
Autoevaluación 
del  
nivel de 
Madurez en 
Sustentabilidad 
del año 2022 Checklist Si Si Si 

Nota. Elaboración propia basada en información publicada en la página de BVL y BMV. 

 

Las secciones con las que cuenta el cuestionario de Backus publicado en la BVL son: 

TABLA 21. Secciones del cuestionario de Sostenibilidad de Backus publicado en la BVL 

 

Nota. Elaboración propia 

Las secciones con las que cuenta el checklist de FEMSA y Bepensa publicado en la BMV 

son: 



TABLA 22. Secciones del checklist de Sostenibilidad de Femsa y Bepensa publicado en la BMV 

 

Nota. Elaboración propia 

 



F. Normatividad Internacional 

Se analizó la normatividad relacionada a sostenibilidad aplicada actualmente por las 

compañías. A continuación, se muestra la tabla 23 con los aspectos evaluados: 

TABLA 23. Normatividad Internacional 

Compañías Documento revisado 
¿Su estrategia 

está basada en los 
17 ODS? 

¿Se encuentra bajo 
las normas de 

GRI? 

¿Se ha 
implementado las 

NIIF S? 

Backus Memoria Anual  Si No indica No 
FEMSA Informe Anual Integrado Si Si No  

Bepensa 
Informe de 

sostenibilidad Si Si No 
Nota. Elaboración propia basada en la información pública obtenida en la página oficial de cada 
una de las compañías evaluadas. 

▪ ODS 

De acuerdo con la información revisada, las compañías indican que han establecido 

estrategias y acciones con el fin de cumplir los 17 objetivos de desarrollo sostenible 

establecidos por las Organización de Naciones Unidas, con el fin de contribuir de manera 

significativa al logro de los objetivos globales y la trascendencia de sus operaciones. 

▪ GRI 

Se observó que FEMSA y Bepensa revelan información de sostenibilidad bajo GRI, es 

decir preparan informes de sostenibilidad que destacan el impacto de las compañías en la 

economía, medioambiente y las personas para una audiencia de múltiples partes 

interesadas, sin embargo, esta información no cubre las necesidades de información de 

los inversores sobre los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad para 

una organización como lo hace las NIIF S (NIIF S1 y NIIF S2). 

Asimismo, Backus no indica bajo que normatividad de sostenibilidad se encuentra. 

 



▪ NIIF S (NIIF S1, NIIF S2) 

Se observó que las 3 compañías analizadas no se encuentran bajo las NIIF S (NIIF S1 y 

NIIF S2), esto probablemente debido a que las normas se han emitido en el año 2023 y 

requieren aplicarse para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 2024, 

por lo que muchas compañías se encuentran con incertidumbre de qué forma aplicar las 

nuevas NIIF S.  

G. Estrategias sobre inversión y mejora continua que ha tomado la Compañía  

TABLA 24. Estrategias sobre inversión y mejora continua 

Compañías Documento revisado 
¿Se revela sobre 

estrategias de inversión 
y toma de decisiones? 

Backus Memoria Anual  Si 
FEMSA Informe Anual Integrado Si 
Bepensa Informe de sostenibilidad Si 

Nota. Elaboración propia basada en la información pública obtenida en la página oficial 
de cada una de las compañías evaluadas 

 

Las 3 compañías analizadas son conscientes de la importancia de las revelaciones sobre temas de 

sostenibilidad y que el establecer una estrategia de sostenibilidad les ayudará a tomar mejores 

decisiones. Asimismo, indican que establecer objetivos de sostenibilidad les permiten tomar 

mejores acciones y decisiones para lograr sus metas, abordando desafíos ambientales, sociales, 

económicos de forma global, por lo que tratan de mejorar año con año sus estrategias y la forma 

en cómo hacen llegar esta información a sus distintos grupos de interés. 

Ver Anexo L “Estrategias de Sostenibilidad” para mayor detalle. 

 

5.1.4. Contrastación de las hipótesis de la investigación  
 
Para poner a prueba las hipótesis de este estudio, se llevaron a cabo pruebas de 

correlación Rho de Spearman y Pearson. 



Estos análisis correlacionales son esenciales para comprender cómo un concepto o 

variable puede comportarse al conocer el comportamiento de otras variables relacionadas, 

como, por ejemplo: un mayor nivel de estudios se relaciona con un mejor rendimiento, 

mayor exposición solar aumenta la temperatura ambiente, mayor actividad social se 

asocia con un mayor porcentaje de contagios, entre otros (Hernández Sampieri et al., 

2014). 

A continuación, se presentan algunas sugerencias para interpretar los coeficientes de 

correlación. 

TABLA 25. Interpretación de los valores de correlación. 

 

 

 

 

 

 

 

                                        

Nota. Datos tomados de Hernández et. al. (2014, p.305). 

  

5.1.4.1. Hipótesis general 

 

TABLA 26. Relación entre las NIIF S  y la Información Financiera 

Correlaciones 

   NIIF S 
Información 
Financiera 



Rho de 
Spearman 

NIIF S Coeficiente de 
correlación 

1.000 ,522** 

Sig. (bilateral)   0.002 

N 32 32 

Información 
Financiera 

Coeficiente de 
correlación 

,522** 1.000 

Sig. (bilateral) 0.002   

N 32 32 

**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral). 

Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

Interpretación: 

Los elementos comparados, según se detalla en la Tabla 26, han mostrado un valor de 

significancia (sigma) por debajo de 0.050. Este descubrimiento respalda la validez de la 

hipótesis alternativa, que sostiene la presencia de una relación significativa entre la variable 

"NIIF S" e "Información Financiera". La fuerza de esta relación se refleja en el coeficiente 

de correlación de 0.522, indicando una correlación positiva moderada entre ambas 

variables. Por lo tanto, la hipótesis general que afirma una relación significativa entre las 

"NIIF S" e "Información Financiera" es aceptada. 

5.1.4.2. Hipótesis especifica 1 
 

TABLA 27. Tabla de relación entre las NIIF S y la dimensión Usuarios principales 

Correlaciones 

    NIIF S 
Usuarios 

principales 
NIIF S Correlación de 

Pearson 
1 ,522** 

Sig. (bilateral)   0.002 
N 32 32 

Usuarios 
principales 

Correlación de 
Pearson 

,522** 1 

Sig. (bilateral) 0.002   
N 32 32 

**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral). 



 

Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

Interpretación: 

Los elementos comparados, según se detalla en la Tabla 27, han mostrado un valor de 

significancia (sigma) por debajo de 0.050. Este descubrimiento respalda la validez de la 

hipótesis alternativa, que sostiene la presencia de una relación significativa entre la variable 

“NIIF S” y “usuarios principales”. La fuerza de esta relación se refleja en el coeficiente de 

correlación de 0.522, indicando una correlación positiva moderada entre ambas variables.  

Por lo tanto, la hipótesis especifica que afirma una relación significativa entre las “NIIF S” 

y la dimensión “Usuarios principales” es aceptada. 

 

5.1.4.3. Hipótesis especifica 2 
 

TABLA 28. Tabla de relación entre las NIIF S y la dimensión Creación de valor 

Correlaciones 

      NIIF S 
Creación de 

valor 
Rho de 
Spearman 

NIIF S Coeficiente de 
correlación 

1.000 0.272 

Sig. (bilateral)   0.049 
N 32 32 

Creación de 
valor 

Coeficiente de 
correlación 

0.272 1.000 

Sig. (bilateral) 0.049   
N 32 32 

 

Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

Interpretación: 

Los elementos comparados, según se detalla en la Tabla 28, han mostrado un valor de 

significancia (sigma) por debajo de 0.050. Este descubrimiento respalda la validez de la 



hipótesis alternativa, que sostiene la presencia de una relación entre la variable “NIIF S” y 

“Creación de valor”. La fuerza de esta relación se refleja en el coeficiente de correlación de 

0.272, indicando una correlación positiva baja entre ambas variables. Por lo tanto, la hipótesis 

especifica que afirma una relación significativa entre las “NIIF S” y la dimensión “Creación 

de valor” es aceptada. 

 

5.1.4.4. Hipótesis especifica 3 
 

TABLA 29. Relación entre NIIF S y la dimensión Toma de decisiones 

 

Correlaciones 

      NIIF S 
Toma de 
decisiones 

Rho de 
Spearman 

NIIF S 

Coeficiente de 
correlación 

1 ,501** 

Sig. (bilateral)   0.018 

N 32 32 

Toma de 
decisiones 

Coeficiente de 
correlación 

,501** 1 

Sig. (bilateral) 0.018   

N 32 32 

**. La correlación es significativa en el nivel 0,01 (bilateral).   
 

Nota. Elaboración propia basada en los resultados extraídos del software SPSS. 

Interpretación: 

Los elementos comparados, según se detalla en la Tabla 29, han mostrado un valor de 

significancia (sigma) por debajo de 0.050. Este descubrimiento respalda la validez de la 

hipótesis alternativa, que sostiene la presencia de una relación entre la variable “NIIF S” y 

“Toma de decisiones”. La fuerza de esta relación se refleja en el coeficiente de correlación 



de 0.501, indicando una correlación positiva moderada entre ambas variables. Por lo tanto, 

la hipótesis especifica que afirma una relación significativa entre las “NIIF S” y la dimensión 

“Toma de decisiones” es aceptada. 

 

VI. DISCUSIÓN 
 

En este estudio, el objetivo principal se centró en identificar la conexión entre el 

impacto de las NIIF S y la información financiera elaboradas por las empresas. En 

primera instancia, se analizó la relación entre las NIIF S y la información financiera. Los 

resultados, manifestados en un valor de sigma inferior a 0.050 y un coeficiente de 

correlación de 0.522, señalan una conexión positiva significativa entre ambas variables. 

Esto implica que, al divulgar información sobre riesgos y oportunidades vinculadas a la 

sostenibilidad y la implementación de las NIIF S, estas están notablemente relacionadas 

con la información financiera empleada por los usuarios para la toma de decisiones.  

Asimismo, se revisó información documental, sobre la información financiera que 

presenta actualmente las empresas dentro de la industria de bebidas, se pudo evidenciar 

que no existe una conexión entre su información financiera y las revelaciones sobre 

sostenibilidad (temas ambientales, sociales y de gobernanzas). Actualmente estas 

compañías presentan información financiera e información sobre sostenibilidad de forma 

separada. Ante lo expuesto, se acepta la hipótesis general que señala que existe una 

relación significativa en el impacto de las NIIF S con la información financiera. Esos 

resultados fueron corroborados por Rubio, Hernandez, Bermeo y Meneses (2020) en su 

tesis titulada “Análisis de las normas internacionales de información financiera y su 

relación con la responsabilidad social empresarial”, donde llega a concluir que las 

prácticas que abarcan aspectos sociales, económicos y ambientales deben reflejarse en la 

información financiera de las empresas, asimismo, las empresas comprometidas y 



alineadas a estas prácticas experimentan una mejora significativa en su desempeño 

contable y administrativo. De igual manera, se recomienda a las compañías adopten 

normas para abordar los aspectos sociales, ambientales y proporcionen información 

detallada en sus estados financieros sobre los costos e inversiones tanto a nivel nacional 

como internacional. Ruecker, Pueyo (2020) en su artículo titulado “Pasos hacia un emisor 

único de normas de sostenibilidad”, concluye que establecer marcos referentes a la 

sostenibilidad fortalecer aún más la confianza en la información de sostenibilidad. Es 

decir, es necesario aplicar un conjunto de normas integradas que satisfagan las 

necesidades de las empresas, los inversores y otros usuarios clave. En ese sentido, con 

base en lo anterior y analizando estos resultados, confirmamos que a medida que se 

implemente las NIIF S, mejor información financiera proporcionará las compañías.  

Respecto al primer objetivo específico, la relación entre las revelaciones de las 

prácticas medioambientales, sociales y de gobernanza y la necesidad de la información de 

los distintos usuarios principales, los resultados también revelan una correlación 

significativa. El valor de sigma menor a 0.050 y un coeficiente de correlación de 0.522, 

indican una relación positiva significativa entre ambas variables. Por lo que cuanto 

mayores revelaciones sobre prácticas medioambientales, sociales y de gobernanza se 

realicen mayor satisfacción de la necesidad de información de los distintos usuarios 

principales. En cuanto a la revisión documental, observamos que las 3 compañías han 

venido revelando información sobre sus prácticas medioambientales, sociales y de 

gobernanza, ya que consideran que una mejora en las revelaciones sobre aspectos ESG 

hará que su información financiera sea más útil para sus usuarios principales. Ante lo 

expuesto, se acepta la hipótesis especifica uno, que señala que existe una relación 

significativa en el aumento de las revelaciones sobre prácticas medioambientales, sociales 

y de gobernanza con la satisfacción de la necesidad de información de los distintos 



usuarios principales. Estos hallazgos se encuentran respaldados en el trabajo de Sader, 

Verón y Tissera (2022) en su artículo titulado "Información a revelar sobre sostenibilidad 

y su relación con el capital intelectual. Análisis en el marco de los proyectos de normas 

internacionales" concluye que revelar sobre temas ESG de acuerdo con las NIIF S 

permite a los usuarios de información financiera evaluar el valor de estas. De igual forma, 

Galárraga (2023), en su artículo titulado “Contabilidad ambiental: integrando la 

sostenibilidad en la información financiera”, concluye que la integración de la 

sostenibilidad en la información financiera, es decir revelar practicas ESG, es un medio 

para promover una comunicación transparente para los usuarios. Por lo tanto, 

considerando lo mencionado previamente y después de examinar los resultados obtenidos 

en este estudio, se puede concluir que el incremento de revelaciones sobre prácticas 

medioambientales, sociales y de gobernanza se relacionan de manera significativa con la 

satisfacción de la necesidad de información de los distintos usuarios principales. 

En relación con el segundo objetivo específico, se observa una correlación 

positiva. Con un valor de sigma por debajo de 0.050 y un coeficiente de correlación de 

0.272, se detecta una relación positiva de baja entre el aumento de las revelaciones sobre 

prácticas medioambientales, sociales y de gobernanza y la creación de valor. Asimismo, 

se revisó información documental de las 3 compañías analizadas, las cuales consideran 

que revelar información sobre ESG crea un valor compartido entre el mundo social y 

empresarial, por lo que cuentan con una estrategia de sostenibilidad. Ante lo expuesto, se 

acepta la hipótesis especifica dos, que señala que existe una relación significativa en el 

aumento de las revelaciones sobre prácticas medioambientales, sociales y de gobernanza 

y la creación de valor a través del tiempo. Estos resultados coinciden por la investigación 

realizada por Galárraga (2023), en su trabajo de investigación titulado “Contabilidad 

ambiental: integrando la sostenibilidad en la información financiera”, concluye que existe 



una correlación positiva entre practicas sostenibles y resultados financieros positivos, lo 

que sugiere que la consideración de que las revelaciones sobre prácticas ESG puede 

impulsar la creación de valor. Asimismo, Arévalo, José (2023) en su artículo titulado 

“Desempeño medioambiental, social y de gobierno corporativo (ESG) y su relación con 

los resultados financieros de las organizaciones”, concluye que existe una relación directa 

entre la estrategia ESG y el rendimiento financiero, es decir, una mejor calificación en los 

indicadores ESG estaban relacionadas con una menor probabilidad de quiebra, una mayor 

generación de valor compartido y un rendimiento superior. 

Siguiendo el tercer objetivo específico, en lo que concierne a las áreas de 

investigación, se muestra una correlación positiva significativa. Un valor de sigma 

inferior a 0.050 y un coeficiente de correlación de 0.501 señalan una relación 

significativa entre el incremento de prácticas medioambientales, sociales y de 

gobernanza, y la toma de decisiones por parte de los usuarios principales. Asimismo, de 

acuerdo con la información documental revisada, las 3 compañías aseguran que revelar 

más información sobre ESG ha generado una mejora en la toma de decisiones de estas, 

por lo que continuamente han estado mejorando estas revelaciones para que proporcionen 

información financiera que sea útil para los usuarios principales en la toma de decisiones. 

Ante lo expuesto, se acepta la hipótesis especifica tres, que señala que existe una relación 

significativa en el aumento de las revelaciones sobre prácticas medioambientales, sociales 

y de gobernanza y la toma de decisiones por los usuarios principales. Estos resultados se 

encuentran respaldados por Galárraga (2023), en su trabajo de investigación titulado 

“Contabilidad ambiental: integrando la sostenibilidad en la información financiera”, lo 

cual concluye que la información sobre sostenibilidad influye en la toma de decisiones, es 

decir, la inclusión de indicadores de sostenibilidad en los informes financieros 

proporciona a los directivos una visión más completa de los riesgos y oportunidades 



asociados a la sostenibilidad. Por lo que se resalta la creciente importancia de la 

integración de la sostenibilidad en la información financiera como un medio para mejorar 

la toma de decisiones. Fuguet (2022) en su artículo titulado “La evolución del reporte 

financiero ESG y su trascendencia”, concluye que revelar información sobre prácticas 

ESG de acuerdo con las NIIF S y que estos se emitan simultáneamente con los estados 

financieros, promoverá una mayor transparencia en la información reportada, así como 

tiene un impacto significativo en el modelo del negocio, las estrategias de las compañías. 

Al contrastar estos hallazgos y examinar los resultados, ratificamos que a medida que se 

incrementa las revelaciones sobre prácticas medioambientales, sociales y de gobernanza, 

se experimenta una mejora considerable en la toma de decisiones por parte de los 

usuarios principales. 

VII. CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES 
 

7.1. Conclusiones 
 

En este estudio se han establecido las siguientes conclusiones: 

1. Se observó que existe una estrecha relación entre las NIIF S y la información 

financiera de las compañías, por lo que una correcta adopción de estas normas se 

traduce en información financiera que son útiles para las compañías, es decir que 

son relevantes, materiales y que se representan fielmente la información sobre 

sostenibilidad. Estos resultados están en línea con estudios previos y enfatizan la 

relevancia de una efectiva implementación de estas normas relacionadas con la 

sostenibilidad a fin de proporcionar mejor calidad de este tipo de informes. 

2. A partir de la evaluación y el análisis de los resultados, llegamos a la conclusión 

que el incremento de las revelaciones sobre prácticas medioambientales, sociales 

y de gobernanza influyen significativamente en la satisfacción de la necesidad de 



información de parte de los distintos usuarios principales. Esta relación colabora 

en elevar la calidad de información financiera, y, por ende, en la generación de 

informes financieros útiles. 

3. Al examinar los resultados y considerar las pruebas, se ratifica que el incremento 

de las revelaciones sobre prácticas medioambientales, sociales y de gobernanza 

contribuye de manera significativa en la creación de valor a través del tiempo. 

Esto a su vez promueve, que las compañías proporcionen información más 

transparente y útil para sus usuarios principales.  

4. Por último, en relación con el tercer objetivo de este estudio, que se enfocó en 

examinar la relación entre el incremento de las revelaciones sobre prácticas 

medioambientales, sociales y de gobernanza y la toma de decisiones por los 

usuarios principales. Los hallazgos revelan una correlación positiva significativa, 

lo cual refiere que mientras más revelaciones sobre prácticas medioambientales, 

sociales y de gobernanza, mejores decisiones tomarán los usuarios principales, un 

requisito fundamental para cumplir con las NIIF S y las necesidades de 

información por parte de los usuarios. 

 

 

 

7.2. Recomendaciones 

 

1. Que las empresas dentro de la industria de bebidas de México y Perú, así como las 

compañías en general, implementen las NIIF S en sus informes relacionados a 

prácticas sociales, medioambientales y de gobernanza, que a su vez estén 

conectados con su información financiera, ya que esto ayudará a los distintos 



usuarios a conocer los aspectos relacionados con la sostenibilidad y su efecto en 

los estados financieros. 

2. Que las empresas dentro de la industria de bebidas de México y Perú, así como las 

compañías en general, aumenten sus revelaciones sobre prácticas sociales, 

medioambientales y de gobernanza, y que estás estén acorde a las NIIF S, ya que 

esto conllevará a la satisfacción de la necesidad de información de los distintos 

usuarios. 

3. Que las empresas dentro de la industria de bebidas de México y Perú, así como las 

compañías en general, fortalezcan sus áreas que preparan información financiera y 

de sostenibilidad, asimismo, que estas áreas colaboren para que la información 

financiera relacionada con sostenibilidad esté elaborada con base en los mismos 

hechos y circunstancias que los estados financieros. Esto conllevará a que las 

compañías generen un valor compartido entre la sociedad y el entorno económico. 

4. Que las empresas dentro de la industria de bebidas de México y Perú, así como las 

compañías en general, una vez aplicada las NIIF S, deben de revisar y actualizar 

periódicamente la información sobre sostenibilidad proporcionada con el fin de 

garantizar que la información siga siendo transparente, relevante, material y 

comprensible para los usuarios principales. Esto conllevará a que las compañías 

proporcionen una información financiera más útil para la toma de decisiones de 

los distintos usuarios. 

5. Que las empresas dentro de la industria de bebidas de México y Perú, así como las 

compañías en general, consideren los siguientes anexos: Anexo M. Enfoque de 6 

pasos a considerar para la adopción de las NIIF S y Anexo N. Ubicación 

propuesta para revelaciones sobre información financiera relacionada con la 



sostenibilidad, al momento de implementar las NIIF S en su información 

financiera. 
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ANEXO A. Matriz de Consistencia 

 



 

Nota. Elaboración propia 



ANEXO B. Operacionalización de variables 
 

 

 

 



 

 

Nota. Elaboración propia



ANEXO C. Instrumento Cuestionario 
 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 



ANEXO D. Cuestionario en formulario de Google 
 

 

 

 

 

Enlace: https://forms.gle/CGEHoSfAcaParEf79 

 

 

 



ANEXO E. Carta a los jueces expertos 
 
▪ Juez experto: Dr./Mg. Jesús Pascual Ayala Zavala 

 

 
 
 
 
 
 
 
 



▪ Juez experto: Dr. Julio Palomino Silva 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



▪ Juez experto: Mg. Luz Eliana Quispe Quintana 

 

 

 



ANEXO F. Certificado de Validez de Contenido del instrumento que mide la Variable de “NIIF S” 
▪ Juez experto: Dr./Mg. Jesús Pascual Ayala Zavala 

 

 



 

 



▪ Juez experto: Dr. Julio Palomino Silva 

 

 

 

 

 

 

 



▪ Juez experto: Mg. Luz Eliana Quispe Quintana 

 

 



ANEXO G. Certificado de Validez de Contenido del instrumento que mide la Variable de “Información Financiera” 
▪ Juez experto: Dr./Mg. Jesús Pascual Ayala Zavala 

 
 

 

 



 



▪ Juez experto: Dr. Julio Palomino Silva 

 

 

 

 



▪ Juez experto: Mg. Luz Eliana Quispe Quintana 

 

 

 



ANEXO H. Revelaciones sobre temas de Medioambiente 
 

1. Backus 

FIGURA 9. Backus – Revelaciones sobre temas medioambientales 2022  

 

Nota. Revelaciones sobre medioambiente de la Memoria Anual 2022 de Backus. Obtenida de 
https://www.backus.pe/sostenibilidad 



FIGURA 10. Revelaciones sobre temas medioambientales 2023 

 

Nota. Backus: “Nuestras operaciones a nivel mundial serán cero emisiones netas de carbono al 2040 para reducir nuestra huella 
ambiental”. Obtenido de https://www.backus.pe/node/1087866. 

 

https://www.backus.pe/node/1087866


2. FEMSA 
 

FIGURA 11. FEMSA – Revelaciones sobre temas medioambientales 2022 
 

 

Nota. Revelaciones sobre medioambiente del Informe Anual Integrado 2022 de FEMSA. Obtenida de 
https://www.femsa.com/es/sostenibilidad/recursos/informes-de-sostenibilidad/ 

https://www.femsa.com/es/sostenibilidad/recursos/informes-de-sostenibilidad/


FIGURA 12. FEMSA – Revelaciones sobre temas medioambientales 2023  
 

 

Nota. FEMSA contribuye a un medio ambiente más sostenible mediante sus acciones y programas permanentes. Obtenido de 
https://www.femsa.com/es/sala-de-prensa/comunicado/femsa-contribuye-a-un-medio-ambiente-mas-sostenible-mediante-sus-
acciones-y-programas-permanentes/ 

 



 
 

3. Bepensa 

FIGURA 13. Bepensa – Revelaciones sobre temas medioambientales 2022 
 
  

 

Nota. Revelaciones sobre medioambiente del Informe de sostenibilidad 2022 de Bepensa. Obtenido de 
https://www.bepensa.com/pdf/IA22%20Bepensa_Digital.pdf 



 

FIGURA 14. Bepensa – Revelaciones sobre temas medioambientales 2023  

 

Nota. Bepensa: República Dominicana visita PetStar. Obtenido de https://www.bepensa.com/es/detalle-noticia/297-republica-
dominicana-visita-petstar 

 

https://www.bepensa.com/es/detalle-noticia/297-republica-dominicana-visita-petstar
https://www.bepensa.com/es/detalle-noticia/297-republica-dominicana-visita-petstar


 

ANEXO I. Revelaciones sobre temas Sociales 
 
1. BACKUS 

 

FIGURA 15. Backus – Revelaciones sobre temas sociales 2022 
 

 

Nota. Revelaciones sobre temas sociales de la Memoria Anual 2022 de Backus. Obtenida de https://www.backus.pe/sostenibilidad 

 



 
FIGURA 16. Backus – Revelaciones sobre temas sociales 2023 

 

 

 
 

Nota. Backus impulsa la transformación digital de más de 300,000 emprendedores peruanos. Obtenido de 
https://www.backus.pe/node/1140296 



2. FEMSA 
 

FIGURA 17. FEMSA – Revelaciones sobre temas sociales 2022 

 

 

Nota. Revelaciones sobre temas sociales del Informe Anual Integrado 2022 de FEMSA. Obtenida de 
https://www.femsa.com/es/sostenibilidad/recursos/informes-de-sostenibilidad/ 

https://www.femsa.com/es/sostenibilidad/recursos/informes-de-sostenibilidad/


FIGURA 18. FEMSA– Revelaciones sobre temas sociales 2023 
 

 

 

Nota. Fundación Coppel y Fundación FEMSA invierten en el bienestar y desarrollo de la Primera Infancia en México. Obtenido 
de https://www.femsa.com/es/sala-de-prensa/comunicado/fundacion-coppel-y-fundacion-femsa-invierten-en-el-bienestar-y-
desarrollo-de-la-primera-infancia-en-mexico/  

https://www.femsa.com/es/sala-de-prensa/comunicado/fundacion-coppel-y-fundacion-femsa-invierten-en-el-bienestar-y-desarrollo-de-la-primera-infancia-en-mexico/
https://www.femsa.com/es/sala-de-prensa/comunicado/fundacion-coppel-y-fundacion-femsa-invierten-en-el-bienestar-y-desarrollo-de-la-primera-infancia-en-mexico/


 

3. BEPENSA 
 

FIGURA 19. Bepensa - Revelaciones sobre temas sociales 2022 
 

 

Nota. Revelaciones sobre temas sociales del Informe de sostenibilidad 2022 de Bepensa. Obtenido de 
https://www.bepensa.com/pdf/IA22%20Bepensa_Digital.pdf 



FIGURA 20. Bepensa - Revelaciones sobre temas sociales 2023 
 

 

 

Nota. Bepensa se une a 25 entidades para la limpieza de playas en la República Dominicana. Obtenido de 
https://bepensa.com/bepensabebidas/es/detalle-noticia/56-bepensa-se-une-a-25-entidades-para-la-limpieza-de-playas-en-la-
republica-dominicana  

https://bepensa.com/bepensabebidas/es/detalle-noticia/56-bepensa-se-une-a-25-entidades-para-la-limpieza-de-playas-en-la-republica-dominicana
https://bepensa.com/bepensabebidas/es/detalle-noticia/56-bepensa-se-une-a-25-entidades-para-la-limpieza-de-playas-en-la-republica-dominicana


 

ANEXO J. Revelaciones sobre temas de Gobernanza 
 
1. BACKUS 

 

FIGURA 21. Backus – Revelaciones sobre temas de gobernanza 2022 
 

 

Nota. Revelaciones sobre temas de gobernanza de la Memoria Anual 2022 de Backus. Obtenida de 
https://www.backus.pe/sostenibilidad 



 
FIGURA 22. Backus – Revelaciones sobre temas de gobernanza 2023 

 

Nota. Backus lanza "Motivos para brindar": un podcast que conecta a las personas con la creatividad, los negocios y el 
compromiso social. Obtenido de https://www.backus.pe/motivosparabrindar  

 

https://www.backus.pe/motivosparabrindar


2. FEMSA 
 

FIGURA 23. FEMSA – Revelaciones sobre temas de gobernanza 2022 

 

Nota. Revelaciones sobre temas de gobernanza del Informe Anual Integrado 2022 de FEMSA. Obtenida de 
https://www.femsa.com/es/sostenibilidad/recursos/informes-de-sostenibilidad/ 

https://www.femsa.com/es/sostenibilidad/recursos/informes-de-sostenibilidad/


 

FIGURA 24. FEMSA– Revelaciones sobre temas de gobernanza 2023 
 

 

Nota. FEMSA y Coca-Cola FEMSA son incluidas en el Dow Jones Sustainability MILA Pacific Alliance Index. Obtenido de 
https://www.femsa.com/es/sala-de-prensa/comunicado/femsa-y-coca-cola-femsa-son-incluidas-en-el-dow-jones-sustainability-
mila-pacific-alliance-index/  

https://www.femsa.com/es/sala-de-prensa/comunicado/femsa-y-coca-cola-femsa-son-incluidas-en-el-dow-jones-sustainability-mila-pacific-alliance-index/
https://www.femsa.com/es/sala-de-prensa/comunicado/femsa-y-coca-cola-femsa-son-incluidas-en-el-dow-jones-sustainability-mila-pacific-alliance-index/


3. BEPENSA 
 

FIGURA 25. Bepensa - Revelaciones sobre temas de gobernanza 2022 
 

 

Nota. Revelaciones sobre temas de gobernanza del Informe de sostenibilidad 2022 de Bepensa. Obtenido de 
https://www.bepensa.com/pdf/IA22%20Bepensa_Digital.pdf 

 
 



FIGURA 26. Bepensa - Revelaciones sobre temas de gobernanza 2023 
 

 

Nota. Grupo Bepensa celebra el reconocimiento a Los Trompos por su labor en pro de la sustentabilidad y un México verde. 
Obtenido de https://bepensa.com/bepensabebidas/es/detalle-noticia/54-grupo-bepensa-celebra-el-reconocimiento-a-los-trompos-
por-su-labor-en-pro-de-la-sustentabilidad-y-un-mexico-verde  

 

https://bepensa.com/bepensabebidas/es/detalle-noticia/54-grupo-bepensa-celebra-el-reconocimiento-a-los-trompos-por-su-labor-en-pro-de-la-sustentabilidad-y-un-mexico-verde
https://bepensa.com/bepensabebidas/es/detalle-noticia/54-grupo-bepensa-celebra-el-reconocimiento-a-los-trompos-por-su-labor-en-pro-de-la-sustentabilidad-y-un-mexico-verde


ANEXO K. Cuestionario y Checklist de Sostenibilidad  
 
1. Backus 

FIGURA 27. Backus – Cuestionario de Sostenibilidad 

  

Nota. Bepensa - Backus - Reporte de sostenibilidad Corporativa. Obtenido de 
https://www.smv.gob.pe/SIMV/Frm_DetalleInfoFinanciera.aspx?data=6690C778CC344A3D758B35D2CF66F1401631DC5E8A4
557919586F3F7E18B63AA8F4A3BE02A3559E55904C82EF69FAE5FF16A9843382C1389ADCB90DAF61C53F4803E12870B
DDBBED0CD7C59B770D9770893AD8C0794E4A71AD95B233B913603C41EED954006F1CE38C4B7B09ECC6BEE09E42C
D6314607C045FC4692DBCC2F1D2A34A4C5D551A726AD71DD2E1A03E1099 



2. FEMSA 

FIGURA 28. Checklist de Sostenibilidad 
 

  

Nota. FEMSA - Autoevaluación del nivel de Madurez en Sustentabilidad. Obtenido de https://www.bmv.com.mx/docs-
pub/msustent/msustent_1286063_2022_1.pdf  

https://www.bmv.com.mx/docs-pub/msustent/msustent_1286063_2022_1.pdf
https://www.bmv.com.mx/docs-pub/msustent/msustent_1286063_2022_1.pdf


3. Bepensa 
 

FIGURA 29. Checklist de Sostenibilidad 

  

Nota. Bepensa - Autoevaluación del nivel de Madurez en Sustentabilidad. Obtenido de https://www.bmv.com.mx/docs-
pub/msustent/msustent_1286204_2022_1.pdf 



ANEXO L. Estrategias de Sostenibilidad 
FIGURA 30. Backus – Estrategias de sostenibilidad 

 

Nota. Estrategias de sostenibilidad de la Memoria Anual de Backus. Obtenida de https://www.backus.pe/sostenibilidad 

 

 



FIGURA 31. FEMSA– Estrategias de sostenibilidad 

 

Nota. Estrategias de Sostenibilidad del Informe Anual Integrado de FEMSA. Obtenida de 
https://www.femsa.com/es/sostenibilidad/recursos/informes-de-sostenibilidad/ 

 

 

https://www.femsa.com/es/sostenibilidad/recursos/informes-de-sostenibilidad/


FIGURA 32. Bepensa– Estrategias de sostenibilidad 
 

 

 
 

Nota. Estrategias de Sostenibilidad del Informe de sostenibilidad de Bepensa. Obtenido de 
https://www.bepensa.com/pdf/IA22%20Bepensa_Digital.pdf 

https://www.bepensa.com/pdf/IA22%20Bepensa_Digital.pdf


ANEXO M.  Enfoque de 6 pasos a considerar para la adopción de las NIIF S 

 

Nota. Elaboración propia



ANEXO N. Ubicación propuesta para revelaciones sobre información relacionada con sostenibilidad 
 

Si bien la NIIF S1 no especifica una única ubicación para las revelaciones sobre información relacionada con sostenibilidad, esta podría ser 

revelada en los comentarios de la gerencia de una entidad o en un informe similar.  

Ejemplos de dónde se pueden mostrar las revelaciones: 

 

Nota. Elaboración propia 


